CONJUNTURA

Combustivel em alta
pressiona governo
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Instabilidade interna, com a discussao da Previdéncia, e externa,
puxada pela crise dos EUA com o Irq, elevaram a cotagao do
délar. O prego do barril de petréleo pode obrigar o Planalto
arever a politica de reajustes no valor da gasolina e do diesel
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volatilidade do délare o
preco do petréleo podem
obrigar o governo a fazer
uma escolha de Sofia. Ou
preserva o consumidor, entre eles,
caminhoneiros, que ameagam pa-
rar caso haja aumentos sucessivos
do diesel, ou a Petrobras, que bali-
za o valor dos combustiveis no
mercado internacional e na divisa
norie-americana.

Questoes internas, como a de-
mora nas discussoes da reforma
de Previdéncia e a dificuldade do
governo de negociar com parla-
mentares, deixam a moeda norte-
americana valorizada em relagio
ao real, assim como atuagao dos
Estados Unidos contraolrae,
atualmente, a crise naVenezuela,
elevam o valor do barril de petré-
leo. Tais questoes, segundo espe-
cialistas, podem obrigar o governo
atomaruma posicao.

Isso porque, apesar de negar
que haverd intervencao na poli-
tica de pregos da Petrobras, o
presidente Jair Bolsonaro se mos-
trou sensivel s pautas dos cami-
nhoneiros, que ja fizeram uma
paralisa¢io em maio de 2018. 0
movimento paralisou o pais, re-
sultou na alta da inflagéo e na di-
minuigdo da atividade econdmi-
ca, com reflexos até hoje.

No més passado, uma nova in-
satisfagio tomou conta da catego-
ria, inclusive com o antincio de
greve — o que acabou nao se con-
cretizando. A alta do diesel mos-
trou, se ndo a forga dos caminho-
neiros, o temor de uma nova greve,
e deixou claraa vulnerabilidade da
Petrobras em relagio ao mercado
internacional. Segundo o econo-
mista-chefe da Confederacao Na-
cional do Comércio (CNC), Fabio
Bentes, a percepgao é de que os
reajustes dos pregos serao menos
frequentes, o que cria um proble-
ma de caixa para a estatal.

Desde o inicio de marco, o pre-
o do petréleo aumentou mais de
10%. O barril tipo brent passou de
US$72. Avolatilidade acaba sendo
o grande problema. Enquanto em
outubro de 2018, o valor chegou a

US$ 85, em dezembro diminuiu
para USS 50. Nesse periodo de
queda, houve redugao do custo
nas refinarias da Petrobras, mas,
desde o inicio do ano, o movimen-
to foi o contrario.

Defasagem

Hi possibilidade de que o pe-
tréleo suba para além de US$ 75, a
depender da oferta do produto no
mundo. Segundo uma pesquisa
daReuters, a producdo das nagoes
da Organizagdo dos Paises Expor-
tadores de Petréleo (Opep) foia
menor parao mésde abril em qua-
tro anos, 0 que contribui para ele-
varo prego. ‘Além disso, o délar es-
(4 cristalizado entre RS 3,80 ¢ R$
3,90 £ dificil saber o que serd feito,
em fungdo da comunicagio pre-
cdria e das surpresas dentro do
proprio governo. Parece-me que a
empresa tende a ser mais afetada
por essa percepedo de que os rea-
justes serao represados. Até por-
que, entramos numa fase delicada
do ano, em que vai ser determi-
nante o comportamento da taxa
de cambio em relacdo ao anda-
mento da reforma da Previdéncia’,
destacou Bentes.

Para o sécio-fundador e diretor
do Centro Brasileiro de Infraestru-
tura (Chie), Adriano Pires, a ques-
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130 da Petrobras ¢ mais complica-
da, pois as ultimas corregoes feitas
pela estatal nos pregos nao su-
prem a diferenga entre 0s merca-
dosintermacional e o interno. “Ain-
datem defasagem nagasolina, im-
pedindo que haja importagéo por
parte dos agentes privados, pon-
derou. “O petréleo tem alta volati-
lidade, ¢ 0 cdmbio no Brasil, tam-
bém. Essa confusio (de interven-
¢ao) existe em qualquer governo. A
gente tem que ousar ¢ tentar mu-
dar essa ldgica’, sustentou.

De um lado, a Petrobras pode
ser sacrificada para evitar possivel
greve dos caminhoneiros — o que
aletaria o PIB do pais novamente
—, mas, de outro, a estatal perde-
ria investimentos de acionistas,
que ndo sentiriam atratividade
numa empresa com risco de pre-
juizos. Ainda mais num momento
em que o governo federal ndo tem
condicdes de subsidiar as perdas
no caixa da empresa.

Imposto

Para Pires, hd duas alternati-
vas para equacionar a politica de
pregos da Petrobras e evitar inter-
feréncias do governo no diesel ou
mesmo na gasolina. Uma delas é
aproposta de um fundo de esta-
bilidade que utilize recursos ex-
cedentes dos royalties do petr6-
leo para criar uma espécie de col-
chdo que atenue ou até neutrali-
ze 0 aumento do prego do petr6-
leo no mercado externo. Outra
sugestio de Pires é criar um “im-
posto flex" sobre o PIS/Cofins, de
modo que o governo reduza a tri-
butacao a medida que a Petro-
bras propuser reajustes. Sugestio
semelhante vem sendo ventilada
pela equipe econdomica paraa
Contribuigdo de Intervengio no
Dominio Econdmico (Cide), de
maneira a elevar a aliquota para
equilibrar eventuais reajustes.

Enquanto caminhoneiros dao
um voto de confianga ao gover-
no de que algumas reivindica-
¢oes, fora o valor do combusti-
vel, serdo cumpridas, cancelan-
do a paralisacdo, motoristas que
dependem dos veiculos para so-
breviver reclamam.

Em 2018, greve dos caminhoneiros deixou pais parado e enfraqueceu a gestao de Michel Temer




