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Institucional

A Fecomércio-AM representa mais de 64 mil empresas, reunidas em sindicatos patronais,
nos setores do comeércio, servigos e turismo. A entidade tem sido protagonista na defesa
dosinteresses econdmicos e sociais do Estado do Amazonas, atuando de forma estratégica
para o fortalecimento do ambiente de negdcios e da atividade produtiva regional.

Com a publicagao do Panorama Econdmico, a Federagcao oferece uma visao ampla e
atualizada dos principais indicadores da economia amazonense, com base em fontes
oficiais e analise técnica qualificada. Os setores de comeércio e servigos, que se destacam
como 0s maiores empregadores € 0s que mais contribuem para a geracao de riqueza no
estado, sao apresentados em detalhes por meio de dados, graficos e resumos gerenciais.

Ao compartilhar essas informagoes, a Fecomércio-AM reafirma seu compromisso com o
desenvolvimento sustentavel do Amazonas e com a valorizagcdo das empresas que
impulsionam a economia e geram oportunidades.

José Roberto Tadros

Presidente do Sistema Fecomeércio, Dr. Max Cohen, CORECONAM1.218
Sesc e Senac Amazonas

Responsabilidade Técnica
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Apresentacao

- Este documento apresenta o Panorama Econémico no més de
julho de 2026, com foco no setor de Comércio e Servigos do
Amazonas. Acompanhamos mensalmente os  principais
indicadores econdmicos, destacando o desempenho do ICMS, a
variacao do dolar, a trajetoria da taxa Selic, a evolucao da inflacao
(IPCA), a dinamica do mercado de trabalho formal (CAGED), o
comportamento das bolsas de valores e as projecdes do Boletim
Focus.

O relatdrio visa fornecer uma visao clara dos desafios e
oportunidades do cenario econdmico atual, subsidiando a tomada
de decisao de empresarios e liderancas do setor. Com base em
dados oficiais e projecdes avancadas, analisamos tendéncias,
riscos e potenciais impactos sobre o comeércio local. O objetivo é
apoiar estratégias que promovam crescimento sustentavel e
adaptacao, em um ambiente de volatiidade e rapidas
transformacoes econémicas.
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Conteudo

Resumo Executivo

Panorama Geral |Pesquisas IBGE | Pesquisas CNC |
Pesquisa Dia dos pais | ICMS | Ddlar |Selic | IPCA | CAGED
| Bolsas de Valores | Boletim Focus |

Dados do acompanhamento

Pesquisas Mensais de Comércio e Servicos do IBGE |
ICMS | Dolar |Selic | IPCA | CAGED | Bolsas de Valores |
Relatério Focus | Aspectos Metodologicos
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Panorama Economico do Comeércio do Amazonas

Sinais de resisténcia na economia
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CNK Sesc Senac

« Aeconomia do Amazonas chegaao fimdo primeiro semestre de 2026 combinando sinais
de resisténciacom perda de félego em atividades relevantes. O quadro nao € de ruptura,
mas de desaceleracao desigual. O Produto Interno Bruto estadual cresceu 7,13% no
primeiro trimestre ante igual periodo de 2025, enquanto comeércio e servicos avancaram
8,09% e responderam por 46,32% da economia. Ao mesmo tempo, osindicadores
mensais mais recentes mostram enfraquecimento do varejo, dos servi¢cos e do turismo,
sugerindo que o bom desempenho acumulado convive com uma conjuntura mais dificil
no curto prazo.

« Nocomeércio varejista, o volume de vendas caiu 2,8% em maio frente a abrile 4,5% na
comparacao anual. O acumulado de janeiro a maio passou aregistrarretracaode 0,8%, e
oindice em12 mesesrecuou para-0,5%. O varejo ampliado também perdeu forca, com
quedamensalde 1,7% e anual de 3,2%, embora ainda preserve crescimento de 1,4% no
ano. Aleitura conjuntaindicareducao do impulso de consumo, sobretudo nas compras
mais dependentes de crédito, num ambiente em que a Selic permanece em14,25% ao
ano e a curva de juros nao sinaliza alivio expressivo no horizonte imediato.
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« Osservicos apresentaram avanco de apenas 0,4% em maio, insuficiente paracompensar a queda
de 9,5% emrelacao ao mesmo més de 2025. No acumulado do ano, aretragcao atingiu 5,5%,
enquanto oindicadorem 12 meses caiu para -4,8%. O turismo seguiu trajetoria semelhante: recuo
mensal de 0,9%, queda anual de 11,2% e reversao do acumulado do ano para -1,6%. Ainda que o
resultado em12 meses permaneca positivo, em 6,3%, a desaceleracao continua exige atencao,
especialmente por seus efeitos sobre hotelaria, alimentacao, transporte e comeércio associado ao
fluxo de visitantes.

« Apesardesse ambiente, o mercado de trabalho continua funcionando como importante fatorde
sustentacao darenda. Comércio e servicos alcancaram 391.451 empregos formais em maio,
recorde da série, com saldo positivo de 956 vagas no més e crescimento de 1,5% frente a
dezembro. O segmento concentra 68,4% dos empregos formais do estado. Também chama
atencao a expansao do numero de empresas: emjulho, a JUCEAregistrava 892.351 negocios, dos
quais 773.638 em comeércio e servigcos. O crescimento mensal de 0,72% mostra vitalidade
empreendedora, embora parte dessa expansao também possarefietirbusca por alternativas de
renda emum mercado de trabalho mais flexivel e competitivo.
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« Osindicadores de confianca revelam uma economia em duas velocidades. O ICEC avancou para115,6
pontos emjunho, mantendo os empresarios em zona de otimismo, e as expectativas para as proprias
empresas permanecem elevadas. Entretanto, a avaliacao das condicdes atuais ainda € negativa,
especialmente emrelacao a economia brasileira e ao desempenho corrente do comeércio. Entre as
familias, o ICF alcancou 126,4 pontos, sustentado pela seguranca no emprego, pelarenda e pelas
perspectivas profissionais. Contudo, o consumo atual perdeuintensidade, a perspectiva de consumo

recuou e o momento para aquisicao de bens duraveis permaneceu abaixo da neutralidade.

« Aprincipallimitagcao continua sendo financeira. Embora o endividamento e ainadimpléncia tenham
apresentado leve melhoramensal, 88,3% das familias estao endividadas e 49,6% possuem contas em

atraso. Quase metade dos inadimplentes acumula atrasos superiores a 90 dias, e o comprometimento

medio com dividas alcanca 6,6 meses. Ao mesmo tempo, a cesta basica subiu1,27% em maio, pressionada
porpao, legumes, feijao e carne bovina. Adesaceleracao do IPCAnacional para 0,16% emjunho e a
valorizacao moderada do real ajudam areduzir parte das pressdes, mas nao eliminam o peso dos juros

altos e dos custos logisticos sobre o orgamento local.



PANORAMA

< ECOnGmiCO > Resumo ExeCUtiVO Fecomércioﬁ

CNK Sesc Senac

« Aarrecadacao delCMS do comércio e servicos cresceu 4,0% em junho na comparacao anual
e atingiu R$ 816 milhdes, mostrando resiliéncia da base econdmica. No semestre, porém,
ainda acumula quedareal de 2,1%. Para os proximos meses, o cenario mais provavel é de
crescimento moderado, consumo seletivo e recuperacao lenta. Aos empresarios, a
orientacao estratégica € preservar caixa, controlar estoques com maior precisao, segmentar
ofertas por faixa de renda e priorizar investimentos que elevem produtividade, eficiéncia
logistica e uso de dados. O ambiente ainda oferece oportunidades, mas premiara menos a
expansao indiscriminada e mais a capacidade de adaptar precos, crédito, canais e mixde

produtos a nova cautela do consumidor.
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Empresas registradas na Junta Comercial do Amazonas
(Julho/2026).

« Em13/07/2026 a JUCEA mantinha o total de 892.351
empresasregistradas nos segmentos do Comércio e
Servicos e daIndustria, incluindo MEI, sendo 773.638
118.713 empresas, respectivamente.

« Emtermos percentuais os dois segmentos continuam a
representar 86,7/% e 13,3%, respectivamente, emrelacao
ao total.

« Onumerode empresadosegmentodo Comeércioe
Servicosaumentouem 0,72% de junho parajulho.

m Comércio e Servigos Industria
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Volume de vendas do comércio varejista no Amazonas (IBGE, Maio/2026).
« Variagcao abrilx mai: -2,8%.

Variacao mai/2026 xmai/2025: -4,5%.

Variacao acumuladajan-mai/2026 x jan-mai/2025: -0,8%.

Variacao acumulada nos ultimos 12 meses (emrelacao ao periodo anterior de 12 meses):
-0,5% mai; -0,1%; 0,1%; -0,6%; 0,4% jan/26; 0,6% dez/25; 0,8%;1,7%; 2,2%; 2,9% ago/25.

O volume de vendas do comeércio varejista no Amazonas recuou 2,8% em maio de 2026 na
comparagao com abril, registrando a segunda queda mensal consecutiva e confirmando a
perda de dinamismo no curto prazo. Emrelacao a maio de 2025, aretracao de 4,5% evidencia
um enfraquecimento mais acentuado da atividade varejista. No acumulado de janeiro a maio
de 2026, aquedade 0,8% frente ao mesmo periodo de 2025 indica que o setor passou a
apresentardesempenho negativo no ano. O indicadoracumulado em 12 meses tambem
recuou, de -0,1% em abril para -0,5% em maio, reforcando a trajetoria gradual de
desaceleracao do comeércio amazonense.
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Volume de vendas do comércio varejista ampliado no Amazonas (IBGE, Maio/2026).
« Variagao abrxmai: -1,7%.

Variacao mai/2026 xmai/2025: -3,2%.

Variacao acumuladajan-mai/2026 x jan-mai/2025:1,4%.

Variacao acumulada nos ultimos 12 meses (emrelacao ao periodo anterior de 12 meses): 0,4%
mai; 0,9%; 0,8%; 0,1%;1,0% jan/26;1,2% dez/25;1,5%; 2,5%; 3,6%; 4,3% ago/25.

O comeércio varejista ampliado no Amazonas recuou 1,7% em maio de 2026 na comparagao com
abril, registrando a segunda retracao mensal consecutiva e indicando perda de dinamismo no
curto prazo. Emrelacao amaio de 2025, a queda de 3,2% interrompeu o desempenho positivo
observado no més anterior. No acumulado de janeiro a maio de 2026, o setor ainda apresentou
crescimento de 1,4% frente ao mesmo periodo de 2025, embora abaixo dos 2,7% registrados
até abril. O indicadoracumulado em 12 meses desacelerou de 0,9% para 0,4%, reforcando uma
trajetoria de enfraquecimento gradual da atividade.
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Volume de servigos no Amazonas (IBGE, Maio/2026).
« Variacao abrxmai: 0,4%.

Variacao mai/2026 xmai/2025:-9,5%.

Variacao acumuladajan-mai/2026 xjan-mai/2025: -5,5%.

Variacao acumulada nos ultimos 12 meses: -4,8% mai; -3,6%; -2,5%; -1,8%;-0,6%
jan/26; -1,5% dez/25,0,2%; 2,4%; 4,3%; 6,8% ago/25.

Em maio de 2026, o volume de servicos no Amazonas cresceu 0,4% emrelacao a
abril, interrompendo aretracao do més anterior, mas sem caracterizaruma
recuperacao consistente. Nacomparacao commaio de 2025,aquedade 9,5%
evidencia a persisténcia de forte perda de dinamismo. No acumulado de janeiro a
maio, o setorrecuou 5,5%, resultado inferior aos -4,4% registrados até abril. O
indicadoracumulado em 12 meses também se deteriorou, passando de -3,6% em
abril para -4,8% em maio, confirmando o aprofundamento da trajetoria de
desaceleracao da atividade de servicos no estado.
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Volume das atividades turisticas no Amazonas (IBGE, Maio/2026).

« Variacao abrxmai:-0,9%.

Variacao mai/2026 xmai/2025: -11,2%.

Variacao acumuladajan-mai/2026 xjan-mai/2025: -1,6%.

Variagao acumulada nos ultimos 12 meses: 6,3% mai; 8,9%; 10,8%; 11,6%; 11,8 % jan/26; 11,5%
dez/25;13,2%;13,4%;13,3%;11,4% ago/25.

Em maio de 2026, as atividades turisticas no Amazonas recuaram 0,9% emrelacao a abril,
registrando nova perda de dinamismo no curto prazo. Nacomparacao commaio de 2025, a
quedade 11,2% aprofundou o desempenho negativo observado no més anterior. No
acumulado dejaneiro amaio, o setor passou aregistrarretracao de 1,6%, revertendo o
crescimento de 1,1% acumulado até abril. O indicador acumulado em 12 meses desacelerou de
8,9% para 6,3%, mantendo-se positivo, mas confirmando uma perda continua de ritmo da
atividade turisticano estado.
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indice de confianga do empresario do comércio (ICEC - Manaus) (CNC, Junho/2026).

1. Oindice de Confianca do Empresario do Comércio (ICEC) de Manaus registrou115,6
pontos emjunho de 2026, permanecendo em zona de otimismo, acima dalinha dos
100 pontos. Oresultadorepresenta avanco mensal de +2,0% e crescimento anual de
+1,5%, sinalizando recuperacao da conflanca apos a queda observada em maio. Ainda
assim, o indicador permanece abaixo do pico recente de fevereiro de 2026, quando
alcancou 119,1pontos, o que sugere melhora no curto prazo, mas semretomada plena
do nivel mais elevado de confianca registrado no inicio do ano.

2. Olindice de Condi¢des Atuais do Empresario do Comércio (ICAEC) alcangou 95,4
pontos, permanecendo abaixo dalinha de neutralidade. Apesar disso, o indicador
apresentou melhoramensal de +3,9% e avanco anual expressivo de +16,0%,
indicando que a percepcao sobre o momento presente segue desfavoravel, masem
processo de recuperacao quando comparada tanto ao més anterior quanto ao
mesmo periodo do ano passado. O dado revelaum ambiente corrente ainda
restritivo, porém menos negativo.
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indice de confianga do empresario do comeércio (ICEC - Manaus) (CNC, Junho/2026).

3. Nodetalhamento das condi¢cdes atuais, as Condicdes Atuais da Economia Brasileira (CAE)
registraram 74,9 pontos, com alta mensal de +6,5% e crescimento anual de +12,9%. Embora
tenha melhorado, o indicador continua em zona de pessimismo, refletindo cautela relevante
emrelacao ao cenario macroeconémico nacional. Cerca de 63,9% dos empresarios
afirmaram que a economia piorou um pouco ou piorou muito. As Condicdes Atuais do
Comeércio (CAC) marcaram 93,4 pontos, com avanco mensal de +2,3% e alta anual de +16,4%,
ainda abaixo da neutralidade. Ja as Condicdes Atuais das Empresas Comerciais (CAEC)
atingiram 118,0 pontos, com crescimento mensal de +3,7% e anual de +1/,7%, mantendo-se
em nivel positivo. Esse contraste mostra que os empresarios avaliam suas proprias empresas
de forma mais favoravel do que o ambiente econémico geral e o proprio setor.

4. Nocampo das expectativas, o indice de Expectativa do Empresario do Comércio (IEEC) ficou
em143,1 pontos, mantendo patamar elevado de otimismo. O indicadoravancou +2,9% em
relacao ao més anterior, mas acumula queda anual de -6,5%. O movimento sugere que as
expectativas melhoraram no curto prazo, porém seguem menos intensas do que haumano. A
Expectativa da Economia Brasileira (EEB) registrou129,6 pontos, com alta mensal de +5,5% e
retracao anual de -9,0%. Ainda assim, 69,7% dos empresarios esperam melhora da economia
nos proximos meses.
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indice de confianga do empresario do comércio (ICEC - Manaus) (CNC, Junho/2026).
5.

A Expectativa do Comércio (EC) atingiu 145,3 pontos, com avanco mensal de +1,6% e queda anual de -
4,8%, permanecendo em zona de otimismo relevante. Aproximadamente 78,5% dos empresarios esperam
melhora para o comércio. A Expectativa das Empresas Comerciais (EEC) alcancou 154,4 pontos, com
crescimento mensal de +2,0% e retracao anual de -5,8%, mantendo-se como o componente mais forte da
pesquisa. Cercade 83,8% dos empresarios acreditam que suas proprias empresas irdo melhorar,
reforcando a percepcao de conflanca na capacidade de adaptacao e sustentacao dos negocios.

No componente de investimentos, o indice de Investimento do Empresario do Comércio (IlEC) registrou
108,3 pontos, ainda acima dalinha de neutralidade, mas com leve queda mensal de -0,7%. Na comparacao
anual, oindice cresceu +1,9%, indicando que a disposicao para investir permanece positiva, embora mais
moderada no curto prazo. O Indicador de Contratacao de Funcionarios (IC) marcou 121,1 pontos, com
retracado mensal de -2,4% e queda anual de -6,5%, sinalizando menorintensidade nasinten¢des de

contratacao. Mesmo assim, 63,8% dos empresarios ainda esperam aumentar o quadro de funcionarios.

O Nivel de Investimento das Empresas (NIE) atingiu 110,6 pontos, com avanco mensal de +4,3% e

crescimento anual de +8,9%. O resultado sugere melhora na disposicao efetiva de investimento das
empresas, especialmente em comparacao ao més anterior. Cerca de 56,2% dos empresarios indicaram
nivel de investimento muito maior ou um pouco maior. O dado reforca que, apesar da cautelacom
contratagdes, ainda ha espaco parainvestimentos seletivos, sobretudo aqueles voltados a eficiéncia,
produtividade e reposicionamento competitivo.
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Intencao de Consumo das Familias (ICF - Manaus) (CNC, Junho/2026).
1.
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Oindice de Intencao de Consumo das Familias (ICF) de Manaus registrou126,4 pontos em
junho de 2026, permanecendo confortavelmente acima dalinha de satisfacao dos
consumidores, situadaem 100 pontos. O indicador apresentou leve crescimento mensal de
+0,3% emrelacao a maio, quando haviaregistrado 126,0 pontos, e avanco anual de
aproximadamente +8,0% frente ajunho de 2025, quando estavaem 117,0 pontos. O resultado
confirmaum ambiente ainda positivo para o consumo, embora com ritmo de expansao mais
moderado no curto prazo. Por faixa de renda, as familias comrenda acima de 10 salarios
minimos mantiveram nivel significativamente superior de confianca, com155,6 pontos,
enquanto o grupo de até 10 salarios minimos registrou 123,6 pontos.

O componente Situacao Atual do Emprego atingiu 147,7 pontos, com crescimento mensal de
+0,3%, mantendo-se como um dos principais pilares de sustentacao do consumo em
Manaus. A percepcao de seguranca no emprego segue elevada: 56,9% das familias afirmaram
sentir-se mais seguras emrelacao ao emprego do que no mesmo periodo do ano passado.
Ainda assim, 23,2% declararam haver situacao de desemprego no domicilio, indicando que,
apesar do quadro geral favoravel, persistem fragilidades relevantes em parte das familias.
Entre os consumidores comrenda acima de 10 salarios minimos, o indicador ficouem168,3
pontos, contra145,7 pontos entre aqueles comrenda de ate 10 salarios minimos, revelando
diferencaimportante na percepcao de seguranca ocupacional.
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Intengao de Consumo das Familias (ICF - Manaus) (CNC, Junho/2026).
3.
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A Perspectiva Profissional alcangou 172,0 pontos, com avango mensal de +1,9%, reforcando o forte otimismo das
familias quanto a evolugao profissional nos proximos seis meses. O dado € especialmente relevante porque influencia
diretamente a disposicao futura para consumir. Cerca de 83,5% dos entrevistados acreditam que terao alguma
melhora profissional no periodo, proporcao que sobe para 92,7% entre as familias comrenda acima de 10 salarios
minimos. O indicador segue, portanto, em patamar bastante elevado, sugerindo que a conflanga no mercado de
trabalho continua sustentando aintengao de consumo, mesmo diante de um ambiente financeiro ainda seletivo.

A Avaliagao da Renda Atual registrou 147,0 pontos, com crescimento mensal de +1,9%, indicando melhora adicional na
percepcao das familias sobre sua condigao financeira. Na comparagao com o mesmo periodo do ano passado,
63,2% dos entrevistados afirmaram que a renda familiar estd melhor, enquanto 16,2% relataram piora. O resultado
confirma que arenda segue como vetorrelevante para a manutencao do consumo. A diferenca entre faixas de renda,
contudo, permanece expressiva: o indicador alcangou 176,8 pontos entre familias com renda acima de 10 salarios
minimos, contra 144,2 pontos no grupo de até 10 salarios minimos. Isso mostra que a capacidade de consumo
continua mais robusta entre os consumidores de maiorrenda.

O componente Situacao Atual de Crédito, relacionado a facilidade de compra a prazo, alcangou 106,0 pontos, com
crescimento mensal de +2,0%. O resultado mantém o indicador acima da neutralidade e sugere melhora gradual no
acesso ao crédito. Nacomparagdo com o ano passado, 45,6% das familias avaliaram que esta mais facil conseguir
empréstimo ou crédito para comprar a prazo, enquanto 39,5% consideraram mais dificil. Apesar da melhora, o acesso
ao crédito permanece heterogéneo: entre familias com renda acima de 10 salarios minimos, o indice chegoua 150,0
pontos, enquanto no grupo de até 10 salarios minimos ficou em101,8 pontos, praticamente nalinha de neutralidade.
Para o varejo, isso indica maior potencial de vendas financiadas nas faixas de renda mais altas.
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Intengao de Consumo das Familias (ICF - Manaus) (CNC, Junho/2026).

5.
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O Nivel de Consumo Atual registrou 108,1 pontos, permanecendo acima da linha de satisfagdo, mas comretragao
mensal de -1,4%. O movimento sinalizaacomodag¢ao do consumo corrente, apesar da percep¢ao ainda positivaem
relagcao ao ano anterior. Cerca de 44,4% das familias afirmaram estar comprando mais do que ha um ano, enquanto
36,3% declararam estar comprando menos. A queda mensal sugere que o consumo continua em terreno favoravel,
porém com menorintensidade. Entre as familias de até 10 salarios minimos, o indice ficouem 104,6 pontos, enquanto
entre aquelas comrenda acima de 10 salarios minimos permaneceu em 143,9 pontos, reforgando a maior resiliéncia do
consumo nas faixas de renda mais elevadas.

A Perspectivade Consumo ficouem115,5 pontos, ainda em zona positiva, mas com queda mensal de -3,3%, a maior
retracao entre os componentes do ICF em junho. O resultado indica aumento da cautela das familias emrelagao aos
proximos meses. Mesmo assim, 46,4% dos entrevistados esperam consumir mais do que no ano passado, enquanto
30,9% projetam consumo menor. A leitura por renda mostra comportamento divergente: entre familias de até 10
salarios minimos, o indicador caiu -4,2%, para 112,6 pontos; ja entre familias comrenda acima de 10 salarios minimos,
avangou +4,4%, para145,1 pontos. Esse contraste sugere que o consumo futuro tende a ser mais seletivo e mais
concentrado nas faixas de maiorrenda.

O componente Momento para Aquisicao de Bens Duraveis registrou 88,3 pontos, com leve retragao mensal de -0,4%,
permanecendo abaixo dalinha de satisfagao. Esse segue sendo o principal ponto de fragilidade do ICF. Cercade
50,8% das familias consideram o momento ruim para compra de bens duraveis, como eletrodomésticos, TV e
equipamentos para casa, enquanto 39,1% avaliam o momento como bom. O indicador mostra que, embora o
consumo geral esteja positivo, as compras de maior valor continuam pressionadas por fatores como juros,
endividamento, custo do crédito e maior seletividade financeira. Entre as familias de maiorrenda, o indice ficouem
118,3 pontos, ainda positivo, mas com queda mensal de -3,0%; entre as familias de até 10 salarios minimos,
permaneceuem 85,4 pontos, reforcando restricdes relevantes nesse segmento.
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Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC - Manaus) (CNC,
Junho/2026).

1.  APesquisade Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC) de Manaus mostra, em
junho de 2026, leve melhora mensal dos principais indicadores financeiros das familias,
embora o quadro geral continue pressionado. O percentual de familias endividadas atingiu
88,3%, abaixo dos 88,8% registrados em maio, configurando queda mensal de -0,5 ponto
percentual. Nacomparacao anual, porém, o indicador permanece pior, avancando +2,9
pontos percentuais emrelacao aos 85,4% observados emjunho de 2025. Em termos
absolutos, sao 627.039 familias endividadas, umareducao de 2.492 familias frente amaio, mas
ainda 28.977 acima do mesmo més do ano anterior.

2. Acomposicao do endividamento revela que a maior parte das familias esta em algum grau de
comprometimento financeiro: 19,7% se declaram muito endividadas, 25,0% mais ou menos
endividadas e 43,6% pouco endividadas. Apenas 9,8% afirmam nao possuir dividas desse
tipo. O quadroindica que o crédito segue sendo elemento central na sustentacao do
consumo, mas tambémreforca a necessidade de atencao das empresas a capacidade de
pagamento dos consumidores, especialmente emum ambiente de juros ainda elevados e
renda familiar pressionada.
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Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC - Manaus) (CNC, Junho/2026).
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Aiinadimpléncia apresentou melhora emrelagao ao més anterior, mas segue em nivel elevado. O percentual de familias
com contas ou dividas em atraso caiu de 50,4% em maio para 49,6% em junho, uma reducao mensal de -0,8 ponto
percentual. Na comparagao anual, contudo, houve piora de +0,9 ponto percentual frente aos 48,7% registrados em
junho de 2025. Em numeros absolutos, 351.883 familias possuem contas em atraso, queda de 5.712 emrelagdo a maio,
mas aumento de 10.503 familias emrelacao ao mesmo més do ano passado. Isso mostra alivio pontual no curto prazo,
mas manutengdo de uma base de inadimpléncia estruturalmente elevada.

A capacidade de pagamento das dividas atrasadas apresentou melhora adicional. O percentual de familias que
afirmam nao ter condicdes de pagar as dividas vencidas caiu para 16,0%, abaixo dos 16,3% registrados em maio, uma
reducao mensal de -0,3 ponto percentual. Na comparagao anual, a melhora € mais expressiva: queda de -5,2 pontos
percentuais emrelagao aos 21,2% observados em junho de 2025. Em termos absolutos, sao 113.680 familias nessa
condicao, 1.841amenos do que emmaio e 34.890 a menos do que emjunho do ano anterior. O dado sugere que,
embora o endividamento e ainadimpléncia sigam altos, parte das familias demonstra maior capacidade de
renegociacao ouregularizagdo dos compromissos.

A composigcdo das modalidades de divida continua concentrada eminstrumentos de consumo de curto prazo. O
cartao de crédito permanece como principal tipo de divida, presente em 67,4% das familias endividadas, seguido
pelos carnés delojas, com 53,6%, e pelo crédito pessoal, com 21,6%. Emrelagdo ao més anterior, houve queda no uso
do cartao de crédito (-1,2 ponto percentual), leve alta dos carnés (+0,1 ponto percentual), pequena reducao do crédito
pessoal (-0,2 ponto percentual) e queda do crédito consignado, que passou de 12,6% para11,5% (-1,1 ponto
percentual). O financiamento de veiculos apresentou leve avango, de 10,6% para 10,8% (+0,2 ponto percentual). O
perfilreforca que o consumo das familias ainda depende fortemente de crédito parcelado e modalidades associadas
amaiorrisco financeiro.
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Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC - Manaus) (CNC,
Junho/2026).

6.
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Alinadimpléncia mostra diferengas relevantes entre as faixas de renda. Entre as familias comrenda de até 10
salarios minimos, 89,1% estao endividadas, 50,6% possuem contas em atraso e 17,2% afirmam que nao
conseguirao pagar as dividas vencidas. Ja entre as familias com renda superior a 10 salarios minimos, o
endividamento é menor, de 80,5%, ainadimpléncia atinge 39,0% e apenas 6,1% afirmam nao ter condicdes
de pagar. Essa diferenca confirma maior vulnerabilidade financeira das familias de menorrenda, mais
sensiveis ao custo do crédito, ao comprometimento darenda e a instabilidade no orgamento domestico.

Do ponto de vista da qualidade da inadimpléncia, o cenario permanece preocupante, embora tenha havido
alguma melhoraemrelagdo ao més anterior. Entre as familias com contas em atraso, 46,2% possuem débitos
vencidos ha mais de 90 dias, abaixo dos 48,9% observados em maio, umareducédo de -2,7 pontos
percentuais. O percentual com atraso inferior a 30 dias subiu para 27,9%, acima dos 25,2% do més anterior, o
que sugere alguma melhora na composicao temporal dainadimpléncia. O prazo médio de atraso caiu de 63
para é1dias, sinalizando alivio marginal. Ainda assim, quase metade dos inadimplentes permanece em atraso
prolongado, o que limita arecuperacao do crédito e reduz a capacidade de consumo futuro.

O tempo de comprometimento com dividas permaneceu elevado. Emjunho, as familias declararam estar
comprometidas com dividas por 6,6 meses, ligeiramente acima dos 6,5 meses registrados em maio. Além
disso, 28,0% das familias informaram comprometimento por mais de um ano, acima dos 27,3% do més
anterior. Esse dado indica que, mesmo com a melhora mensal nainadimpléncia e na capacidade de
pagamento, o orcamento das familias continua preso a obrigacdes financeiras de médio prazo. A
conseguénciaecondmica € areducao da flexibilidade para novos gastos, especialmente em bens duraveis e
compras dependentes de financiamento.
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ICMS do Comércio e Servigos (SEFAZ Amazonas, Junho/2026, Valores Reais).
 Arrecadacédo do Comércio e Servicos em Jun/2026: R$816 milhdes.

+ Participagao Total doICMS em 2026: 55,8% Comeércio e Servigos; 44,2% Industria.
« Jan-Jun/2026 =R$4,51bilhdes | Jan-Jun/2025 =R$4,60 bilhdes | Variagdo = -2,1%.

* Jun/2026 xJun/2025=+4,0%

« Acumulado nos ultimos 12 meses (R$bi):[9.49.49.49.49.495959.4959.69.89.7]
* Previsaopara2026:-1,3%.

« Aarrecadacao de ICMS do comércio e servicos no Amazonas totalizou R$ 816 milhdes em junho de 2026, registrando
crescimentoreal de 4,0% emrelacao ajunho de 2025, o que sinaliza recuperacdo no comparativo anual apos a
retracdo observada em maio. No acumulado de janeiro ajunho de 2026, a arrecadacao soma R$ 4,51 bilhdes, frente a
R$ 4,60 bilhdes no mesmo periodo de 2025, resultando em queda de 2,1%, inferior a retracdo de 3,4% registrada até
maio. No acumulado dos ultimos 12 meses, o ICMS do comércio e servicos permanece relativamente estavel,
oscilando entre R$ 9,4 bilhdes e R$ 9,8 bilhdes, indicando resiliéncia da base arrecadatdria, embora ainda sem
aceleracao consistente emtermos reais. A participacao de 55,8% do setorno total do ICMS estadual reforca a
importancia do comeércio e dos servicos para a sustentacao fiscal do Amazonas. Para 2026, a projecao de queda de
1,3% aponta paraumaretracao moderada da arrecadacaoreal.
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Dolar.

« DoélarPTAXem16/07/2026:R$5,10.

« Només passado: R$5,16.

- Expectativapara 2026 (Relatério FOCUS/BC 10/07/26): R$5,20.

« AcotacdododdlarPTAXem 16 dejulho de 2026 alcancou R$ 5,10, registrando
quedade1,2% emrelacdo ao més anterior, quando estavaemR$ 5,16. O movimento
indica uma apreciacao moderada do real e amplia para aproximadamente 1,9% a
diferencaemrelacdo aprojecado de R$ 5,20 para o encerramento de 2026, segundo
o Relatorio Focus do Banco Central. Apesar dareducao recente, o cambio
permanece sujeito as incertezas fiscais domeésticas, a politica monetaria dos
Estados Unidos e as oscilacdes dos fluxos internacionais de capital. Para a
economia brasileira, a valorizagao do real contribui para reduzir custos de
importacao e pressdesinflacionarias, embora seus efeitos dependam da
continuidade desse movimento.
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Selic (Banco Central, Julho/2026) e a Curva de Juros.

« Ataxa Selic, sendo ataxa de juros basica daeconomia e determinada pelo COPOM/BACEN, esta
atualmente em14,25% ao ano, tendo validade até a proximareuniaoem 5/08/2026.

« Aestruturaatermo dastaxas dejuros prefixadas exibidaem16/07/2026 indica um ambiente de taxas
elevadas e cominclinacao levemente positiva ao longo dos prazos. Ataxade Tano estaem13,90% ao
ano,ade2anoseml14,01%,ade5anosem14,35% eade 10 anosem14,42%. O spread entre 2anos e
10 anos € positivo em 41 pontos-base, indicando que o mercado projeta taxas maiores para prazos
mais longos. Ainclinacao anualde 1ano al0 anos é de 5,8 bps, sinalizando que, apesar do patamar
elevado, ndo ha expectativa de quedarelevante nas taxas no meédio oulongo prazo.

« Houve mudancas substanciais nainclinacao e nos niveis das taxas aolongo dos ultimos 12 meses e
também no ultimo més. Ha um més, as taxas eram mais altas em todos os prazos (1ano: 14,53%; 2 anos:
14,59%; 5 anos: 14,46%:;10 anos: 14,30%), e a curva apresentavainclinacao negativa, com spreads de -
28 bpsno 2y-10y e -8 bps no ly-5y. Isso mostrava um mercado prevendo queda de juros mais a frente.
Agora, tanto os niveis absolutos de juros cairam ao longo de toda a curva quanto ainclinacao se tornou
positiva.
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IPCA (IBGE, Junho/2026).

« OJUultimoregistrodo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), para o Brasilem
junho de 2026, foide 0,16%. Os meses anteriores foram: 0,58% mai.; 0,67% abr.; 0,88% mar.;
0,70% fev.; 0,33%jan./26; 0,33% dez.; 0,18% nov.; 0,09% out.; 0,48% set.; -0,11% ago.; 0,26%
jul.; 0,24% jun.; 0,26% mai.e 0,43% abr./25.

« OIPCAavangou0,16% emjunho de 2026, apresentando forte desaceleracao emrelacao aos
0,58% reqistrados em maio e ficando abaixo da expectativa de 0,31% do mercado. O resultado
foifavorecido pela queda de 0,24% em Alimentacao e Bebidas, especialmente nos alimentos
consumidos no domicilio, e pelo recuo dos combustiveis. Em sentido contrario, Habitacao
subiu 0,63%, pressionada principalmente pela energia elétricaresidencial.

« Noacumuladoem12meses, ainflacaorecuoude 4,72% para 4,64%, permanecendo, contudo,
acimado tetode 4,5% do intervalo de tolerancia da meta. Aleitura de junho representa um sinal
favoravel de desinflacao, reforcado pela menor disseminacao das altas de precos. Entretanto,
ainflacado de servicos ainda elevada e as pressdes sobre custos administrados recomendam
cautela. O resultado amplia o espaco para a continuidade gradual dareducao dos juros, mas
ainda nao sustenta uma flexibilizacao mais acelerada da politica monetaria.



Valor da cesta basica em Manaus (Neogrid / FGV IBRE, dados de maio/2026).
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Alta moderada no més: Em maio, a cesta basicaem Manaus registrou aumento de 1,27%, passando de R$ 841,62 em
abrilparaR$ 852,30. Embora abaixo das maiores variagdes observadas entre as capitais pesquisadas, o resultado
confirma aretomada das pressdes sobre os alimentos essenciais.

Semestre praticamente estavel: No acumulado dos Ultimos seis meses, a cesta apresentou leve recuo de 0,03%,
passando de R$ 852,60 em dezembro de 2025 paraR$ 852,30 em maio de 2026. Apesar das altas de abril e maio, o
custo retornou praticamente ao nivel observado no fim do ano passado.

Pressao concentrada emitens essenciais: Os principais responsaveis pela alta mensal foram o pao (+9,52%), os
legumes (+6,90%), o feijao (+5,25%), a carne bovina (+3,89%) e o arroz (+2,18%). O avanco do pao se destacou
como a maior pressao da cesta basica manauara.

Itens que ajudaram a conter aalta: O acucar(-2,49%), o 6leo (-1,95%) e o café (-0,12%) registraram reducao de
precos, amenizando parcialmente o aumento da cesta. Em sentido contrario, frango (+2,34%) e ovos (+1,19%)
também apresentaram elevacao.

Cesta ampliada também avanca: A cesta ampliada em Manaus subiu 1,14%, passando de R$ 1.864,36 paraR$
1.885,65. As verduras avancaram 14,55%, a maior variagcao desse item entre todas as capitais monitoradas, seguidas
por queijos (+4,91%), amaciantes de roupas (+4,17%) e chocolate (+3,81%).

Leitura final: Os dados de maio mostram pressao mensal renovada, mas ainda sem crescimento acumulado
relevante no semestre. A alta concentrada em pao, legumes e verduras evidencia a sensibilidade dos precos locais
as condicdes de oferta, a sazonalidade e aos custos logisticos. Para as familias, o movimento reduz o espaco do
orcamento destinado a outros consumos; para o varejo, reforca a necessidade de planejamento de estoques e
maior atencao aos produtos mais sujeitos a oscilagdes.
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CAGED (Ministério do Trabalho, Maio/2026).

« No ultimo més da série, maio de 2026, o segmento de Comeércio e Servicos no Amazonas
registrou 391.451 empregos formais, mantendo-se como o principal empregador da economia
estadual. E um recorde na série histérica. Em relacao a abrilde 2026, quando o estoque erade
390.495 vinculos, houve crescimento de 0,2%.

« Nacomparacaocomdezembro de 2025, quando o setor contabilizava 385.701empregos
formais, observa-se aumento de 1,5%, equivalente a criacao liuida de aproximadamente 5,8
mil vinculos nos cinco primeiros meses de 2026. O resultado confirma uma trajetoria gradual de
expansao.

« Emtermosde participacao relativa, o segmento respondeu por 68,4% dos 572.208 empregos
formais existentes no estado. Esse percentual reafirma a centralidade estruturaldo comeércio e
dos servicos nageragcao de emprego e rendano Amazonas.

« No fluxo mensal, o setorregistrou18.344 admissdes e 17.388 desligamentos, resultando em
saldo positivo de 956 postos de trabalho. Apesar de inferior ao saldo observado em abril, o
resultado demonstra a continuidade da geracao liquida de vagas e a contribuicao
predominante do segmento para o crescimento do emprego formal estadual.
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Produto Interno Bruto (PIB) - 1°. Trimestre/2026 - Amazonas

- Nototal, 0o PIBdo1°. Trimestre/2026 do Amazonas registrou R$47,595 bilhoes
noanode 2026, com crescimento de 7,13% emrelacao ao 1°. Trimestre/2025 e
quedade -1,14% emrelacao ao 4°. Trimestre/2026.

- OPIBdosetor Comércio e Servicos no ano de 2026 totalizou R$22,039 bilhoes,
representando 46,32% do PIB do Estado do Amazonas. Cresceu 8,09% no
comparativocom 1T/2025 eretraiu-0,25% emrelacao ao 4T7/2025.

 Valores nominais.

« Fonte: SEDECTI-AM, disponivel em:

» https://portaldoplanejamento.am.gov.br/pib-trimestral/
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Relatorio Focus de 10/07/2026 (Banco Central)
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Aleitura do Focus de 10 dejulho de 2026 apresenta melhora da expectativa de inflagdo para o ano corrente, mas piora no horizonte de 2027 e
2028. Ao mesmo tempo, o mercado elevou a projecao da Selic para 2026 e 2028, revisou marginalmente o crescimento econémico e
aumentou as estimativas cambiais de médio prazo. O conjunto indica que, apesar da desaceleragao recente dos pregos, aconvergénciada
inflagdo a meta continua lenta e sujeita a manutengao de juros elevados.

IPCA. Aprojecao para2026recuou para 5,16%, ante 5,30% no relatorio de 12/06, refletindo uma percepgao mais favoravel paraainflagao no
curto prazo. Em sentido contrario, a estimativa para 2027 avancou de 4,10% para 4,20%, enquanto 2028 subiu de 3,68% para 3,70%. Para
2029, amediana permaneceuem 3,50%. O cenario mostra melhora concentrada em 2026, sem alteragao significativa da persisténcia
inflacionaria nos anos seguintes.

PIB. A expectativa de crescimento para 2026 avangou ligeiramente, de 1,96% para 1,99%. Para 2027, entretanto, a projecaorecuoude 1,70%
paral,65%. As estimativas para2028 e 2029 permaneceram estaveis em 2,00%. O quadro continua indicando expansao econdmica
moderada, sem evidéncias de aceleragao estrutural mais consistente no medio prazo.

Cambio. A projecdo para o ddlarem 2026 permaneceu emR$ 5,20. Para 2027, amediana subiu de R$ 5,25 paraR$ 5,28, enquanto a estimativa
de 2028 avangoude R$ 5,30 paraR$ 5,34. Para 2029, a expectativa permaneceu emR$ 5,40. As revisdes indicam manutengdo do cambio em
patamar elevado e uma percepcao ligeiramente mais depreciada para o real no médio prazo.

Selic. A expectativa para a taxa basica de juros ao final de 2026 aumentou de 13,75% para 14,00%. Para 2027, a projegao permaneceu em
12,00%. Em 2028, a mediana subiu de 10,25% para10,50%, enquanto 2029 continuouem10,00%. Arevisao reforca a avaliagao de que o
Banco Central devera manter uma politica monetaria restritiva por periodo prolongado, mesmo diante da melhora da inflagcdo esperada para
2026.

Em sintese, o Focus de 10/07/2026 combina redugao dainflagao projetada para o ano corrente com piora moderada das expectativas de
meédio prazo. O crescimento permanece limitado, o cambio segue elevado e as proje¢des de juros indicam uma normalizagao mais lenta da
politicamonetariaao longo do horizonte 2026-2029.
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Participacao dos Setores na Composicao do PIB
12 Trimestre de 2026

Agropecuaria
4,43%

Impostos
15,25%

Comeércio e
Servigos
46,32%

Industria
34,00%

Fonte: SEDECTI Amazonas.
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PIB Trimestral do Amazonas (1. Trimestre 2025 x 1. Trimestre 2026)

Valores nominais

1.T /2026
Setores | Participacao Valores Variacao
(RSmilhdes)
Comeércio e Servicos 46,7% 20.579 46,3% 22.039 7,1%
Industria 34,3% 15.104 34,0% 16.163 7,0%
Impostos 15,4% 6.777 15,4% 7.326 8,1%
Agropecuaria 3,7% 1.628 4,3% 2.067 27,0%
Total 100,0% 44.088 100,0% 47.595 8,0%

Fonte: SEDECTI Amazonas.
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Valor Adiconado das Principais Atividades Econdmicas do Amazonas

59,67% 59,16% 0

57,54% 0 58,17% 57,32% 56,53% 55 09% 56,29%
52,92% 52,03%
42,72% 43,72%

40,24% 0 '
26 35% 37.35% 38,32% 3907% ___—
34,71% 33.19% 34,30% ’
7,75% 7,14% 9
° 6,54% 5,48% 5,33% 5,16% 4,67% 4,65% 4,36% 4,24%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
= Agropecudria —|IndUstria Comércio e Servicos

Fonte: SEDECTI Amazonas.
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Més margo 2026 abril 2026 maio 2026

Volume de vendas no comércio varejista no AM (%)

PMC - Variacdao acumulada em 12 meses (em relacao ao periodo anterior de 12 meses) 0.1 -0.1 -0.5
PMC - Variagcdo acumulada no ano (em relagdao ao mesmo periodo do ano anterior) 0.6 0.2 -0.8
PMC - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 7.1 -1.0 -4.5

PMC - Variacao més/meés imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) 4.5 -3.8 -2.8

Fonte: Sistema SIDRA / IBGE.
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Més marcgo 2026 abril 2026 maio 2026

Volume de vendas no comércio varejista ampliado no AM (%)

PMC - Variacdao acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12 meses) 0.7 0.9 0.4
PMC - Variacao acumulada no ano (em relacao ao mesmo periodo do ano anterior) 2.6 2.7 1.4
PMC - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 9.8 2.8 -3.2

PMC - Variacao més/meés imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) 9.2 -7.0 -1.7

Fonte: Sistema SIDRA / IBGE.
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Més margo 2026 abril 2026 maio 2026

Volume de Servicos no AM (%)

PMS - Variacdo acumulada em 12 meses (em relacado ao periodo anterior de 12 meses) -2.5 -3.6 -4.8
PMS - Variagdao acumulada no ano (em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior) -2.6 -4.4 -5.5
PMS - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) -3.8 -9.5 -9.5

PMS - Variacao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) -0.1 -2.4 0.4

Fonte: Sistema SIDRA / IBGE.
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Més marco 2026 abril 2026 maio 2026

Volume das Atividades Turisticas no AM (%)

PMS - Variacao acumulada em 12 meses (em relacdao ao periodo anterior de 12 meses) 10.8 8.9 6.3
PMS - Variacao acumulada no ano (em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior) 5.4 1.2 -1.6
PMS - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 3.2 -10.2 -11.2

PMS - Variacao més/meés imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) -3.9 -3.4 -0.9

Fonte: Sistema SIDRA / IBGE.
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Quadro comparativo interanual do recolhimento do ICMS
Jan-Jun/2025 x Jan-Jun/2026
Valores nominais

2025
Setores RS Particiacdo %

Comeércio e Servigos  4.356.179.809 53,09% 4.452.698.306 2,22% 55,82%
Industria 3.849.107.517 46,91% 3.524.300.190 -8,44% 44,18%
Total 8.205.287.326 100,00% 7.976.998.496 -2,78% 100,00%

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria

01/2001 a 06/2026

Comércio e Servicos
—— IndUstria
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200 +
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Acumulada do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria

01/2001 a 06/2026

Comeércio e Servicos
100 1 —— IndUstria

80 A

IndUstria -- Acumulado em R$89.58 bilhoes

60 -

R$ bilhdes

40 A

20 A

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados

01/2001 a 06/2026
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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CNC Sesc Senac

Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados em 2026

(Até Junho)

4.452.698.306

4.000.000.000 A

3.524.300.190

44.2%

3.000.000.000 A

R$ 1,00

2.000.000.000 A

1.000.000.000 A

Comércio e Servicos

IndUstria

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao interanual
do segmento de Comércio e Servicos

2025 e 2026

800 A
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R$ milhoes
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100 A

Fev Mar Mai

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao més a més
Comércio e Servicos

2026

| 791 782
800 1 ks

654 655

400 A

R$ milhoes

300 A

200 A

100 A

Jan Fev Mar Abr Mai Jun
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS - Ultimos 6 meses
Comeércio e Servicos

816

800 - 791 782

755

700 +
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400 +

+15.3%
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100 A

Jan/2026 Fev/2026 Mar/2026 Abr/2026 Mai/2026 Jun/2026
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao acumulada e variacao anual de ICMS
do segmento de Comércio e Servicos

(janeiro a junho)

R$4.36 bilhdes R$4.45 bilhdes
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Variacao: +2.2%

2025 2026

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS pelo Segmento do Comércio e Servicos 2021-2026
e Previsao para julho a dezembro de 2026

® Arrecadado no més
—— Previsao o
900 - Intervalo de Confianca

800 A

700 A

R$ milhoes

600 A

500 - s

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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Tendéncia e Sazonalidade
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Arrecadacao e variagcao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servigos

Efetivado de 2021-2026 e Previsao para julho a dezembro de 2026*

10
8.93 9.10

8.63

7.34
6.94

R$ bilhdes

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa para 2026 desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianga de 95%.




Valores Reais

Deflator usado: IPCA de Junho/2026 — IBGE.

58
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Arrecadacao Mensal do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria (valores reais)

01/2001 a 06/2026

Comeércio e Servicos (real)

900 41— Industria (real)

800 A

700
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R$ milhoes

500 A

400 +

300 A

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Acumulada do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria (valores reias)

01/2001 a 06/2026

175 41- Comércio e Servicos (real)
—— Inddstria (real)

150 A
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IndUstria -- Acumulado em R$157.35 bilhoes
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados (valores reais)

01/2001 a 06/2026
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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CNC Sesc Senac

Comparacao da Arrecadacao Acumulada do ICMS de Janeiro a Junho/2026 (valores reais)

4.507.829.044

4.000.000.000 A

3.568.760.494

44.2%

3.000.000.000 A

R$ 1,00

2.000.000.000 A

1.000.000.000 A
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao interanual
do segmento de Comércio e Servicos (valores reais)

2025 e 2026
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao més a més
Comércio e Servicos

2026
(valores reais)
815 816

761

783

S

o

o
1

R$ milhoes

300 A

200 A

100 A

Jan Fev Mar Abr Mai Jun
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS - Ultimos 6 meses
Comeércio e Servicos

(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao acumulada e variacao anual de ICMS
do segmento de Comércio e Servicos

(janeiro a junho)
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS pelo Segmento do Comércio e Servicos 2021-2026
e Previsao para julho a dezembro de 2026
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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Tendéncia e Sazonalidade
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Arrecadacgao e variagao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servigos

Realizado e estimado em valores reais)

mmm Realizado

B Estimado
9.91 9.82 [9.81]

9.18

10 9.54
8.82

9.10

[8.55]

R$ bilhdes
D

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativas para 2026 desenvolvidas com técnica de inteligéncia artificial para série univariada e intervalo de confianga de 95%.
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Arrecadacao e variacao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servicos

Realizado e estimado (valores reais)

Bl Realizado
B Estimado 9.91 9.82

9.10

[9.48]

10 - 9.54 9.41

[9.29]

R$ bilhoes
o

+12.4%

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.

(*) Estimativas para 2026 obtidas por um conjunto (ensemble) de modelos de inteligéncia artificial para séries temporais.
O intervalo de variacao apresentado é empirico, construido a partir da distribuicao histérica dos erros de previsao anual em exercicios de backtest,
e representa uma faixa de incerteza compativel com um nivel de confianca préximo de 95%.
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CNC Sesc Senac

USD/BRL — Projecao (30 dias corridos (calendario))
Periodo: 2026-07-18 —» 2026-08-16

Trajetoria prevista do USD/BRL Nivel atual vs projecdo
5.16 ¥
5.15 1 6
5 F
5.14 1
— - 44
& 513 &
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2 231
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5100 W W W _______________
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20 27 03 10 Hoje Fim do horizonte
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2026
100 Composicdao média do ensemble (%)
SINTESE PARA DECISAO — ENSEMBLE (5 MODELOS)
80
« Ultimo valor observado: R$ 5.10
* Projegao no fim do periodo: R$ 5.15
o 4
] 60 * Variagao esperada:
g— +R$ 0.05 | +1.08%
©
X 404 Método:
A projecao resulta de um modelo ensemble que combina cinco modelos
de natureza complementar, calibrados por desempenho histérico
204 fora da amostra. A estimativa incorpora informagées do mercado de
cédmbio (PTAX), indicadores macroecondmicos domésticos (Selic, CDI e IPCA)
e variaveis financeiras globais (DXY, S&P 500, VIX e petrdleo),
aumentando a robustez da previséo e reduzindo o risco de viés Unico
0- em ambientes de elevada incerteza.

HGB Ridge RandomForest ExtraTrees ARIMA
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Selic
® \Valor da Selic
15 4 —— Previsao
Intervalo de Confianga
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Fonte: Banco Central.
Selic Estimativa para 30 dias
Data Atual Cenarios
2026-08-05 14.25 Média 14.02
Limite Inferior 13.72
Limite Superior 14.34

Fecomércio AM
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weekly

yearly

Tendéncia e Sazonalidade
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Taxa (% a.a.)

Estrutura a Termo da Taxa de Juros (ETT]) — Curva Prefixada (ANBIMA/B3)
Atual vs 1M vs 1Y (maturidades entre 3 meses e 15 anos)

g
Fecomércio AM

CNC Sesc Senac
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Leitura da curva (Atual): Spread 2y-10y: +41 bps | Spread 1y-5y: +45 bps | Inclinagao 1y—10y: +5.8 bps/ano
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CNC Sesc Senac

IPCA - Ultimos 12 Meses com Linha de Tendéncia

—e— |PCA - Ultimos 12 meses
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0.6

0.4

Variagdo mensal (%)

0.0

jul ago set out nov dez jan

fev mar abr mai jun
2026

Fonte: Elaborado com dados do IBGE.
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Historico e Previsao para o IPCA

® |PCA registrado
—— Previsao
Intervalo de Confianca °
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0.5 A
0.0 A
L
[ ]
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2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027
Fonte: IBGE via api do Banco Central.
IPCA Estimativa para 7 meses
Data Atual Cenarios
2026-06-01 0.16 Média 0.51
Limite Inferior -0.14
Limite Superior 1.18

g
Fecomércio AM
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Tendéncia e Sazonalidade
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IPCA acumulado por ano

*2026 acumulado até Junho
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8
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Fonte: Elaborado com dados do IBGE.
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Empregos Formais por Setores (2025 x 2026)

2025 2026 Variagao 2026

Agropecuaria 4.959 4.951 -0,16% 0,87%
Construcao 30.039 31.685 5,48% 5,54%
Industria 142.283 144.121 1,29% 25,19%
Comeércio e Servigos 385.701 391.451 1,49% 68,41%
Total 562.982 572.208 1,64% 100,00%

*Obs: Dados de dezembro/2025 versus a ultima atualizacado em maio/2026.
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Total do ultimo més: Maio/2026

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 188 146 42 4.951
Construcao 1.855 1.575 280 31.685
Industria 4.545 4.346 199 144.121
Comeércio e Servigos 18.344 17.388 956  391.451
Total 24.932 23.455 1.477  572.208
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Estoque de Empregos Formais
(Maio/2026)
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PANORAMA Estoque de Empregos Formais no Amazonas
Economico q preg . PAM
g-»—) Distribui¢do Percentual por Setor Fecomerdo
(Maio/2026)

B Agropecuaria

® Comércio e 0,9%
Servigos
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Fonte: Elaborado a partir de dados do CAGED.
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Empregos Formais

Comércio e Servigos no Amazonas
(mil empregos)
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CNC Sesc Senac

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 200 170 30 4.909
Construgao 2.221 1.810 411 31.405
Industria 4.263 4.466 - 203 143.922
Comércio e Servigos 19.115 17.576 1.539  390.495
Total 25.799 24.022 1.777  570.731

Variacdo em relacdo: Abril/2026

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria -6,0% -14,1% 40,0% 0,9%
Construcao -16,5% -13,0% -31,9% 0,9%
Inddstria 6,6% -2,7%  -198,0% 0,1%
Comeércio e Servicos -4,0% -1,1% -37,9% 0,2%
Total -3,4% -2,4% -16,9% 0,3%
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Variacao Mensal
(Maio/26 - Abril/26)
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———) Total em: Maio/2025 CNC sesc senax

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria 151 180 - 29 4.823

Construgao 1.899 1.680 219 29.428

Industria 5.007 4.388 619  140.835

Comércio e Servigos 19.815 18.267 1.548 379.065

Total 26.872 24.515 2.357 554.151

Variacdo em relagdo: Maio/2025

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria 24,5% -18,9% -244,8% 2,7%
Construcao -2,3% -6,3% 27,9% 7,7%
Industria -9,2% -1,0% -67,9% 2,3%
Comeércio e Servigos -7,4% -4,8% -38,2% 3,3%
Total -7,2% -4,3% -37,3% 3,3%
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Variac¢ao Interanual
(Maio/2026 - Maio/2025)

7,67%

3,27%
0,
2,65% 2,33%
Agropecuaria Construcao Industria Comércio e Servigos
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Final do Ano Anterior
Total em: Dezembro/2025

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 126 378 252 4.959
Construgao 1.080 1.841 761 30.039
Industria 2.719 3.195 476  142.283
Comércio e Servigcos 13.942 19.262 5.320 385.701
Total 17.867 24.676 6.809 562.982
Variacdo em relagcdo: Dezembro/2025
Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 49,2% -61,4% -116,7% -0,2%
Construcgao 71,8% -14,4% -136,8% 5,5%
Industria 67,2% 36,0% -141,8% 1,3%
Comércio e Servigos 31,6% -9,7% -118,0% 1,5%
Total 39,5% -4,9% -121,7% 1,6%

Fecomércio AM

CNC Sesc Senac
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Variacao com o final do ano
(Maio/2026 - Dezembro/2025)

5,48%

1,49%

1,29%
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Relatorio Focus
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Expectativas de Mercado 10 de julho de 2026 CNC Sesc Senac

AAumento VDiminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029
Ag l'egado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Haa Ha1 oje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.
semanas semana semanal * **  (teis ***M semanas semana semanal * | teis| ** semanas semana semanal * hid
IPCA (variagdo %) 5,30 530 516 V (2) 149 510 55 4,10 418 420 A (8) 147 420 55 = 3,50 3,50 3,50 = (45) 115
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,96 199 199 = (2 113 200 29 1,70 169 165 V (1) 107 169 28 = 2,00 2,00 2,00 = (69) 76
Cambio (R$/US$) 5,20 520 520 = (4) 17 520 32 5,25 528 528 = (2) 16 527 31 v 540 540 540 = (4 81
Selic (% a.a) 13,75 14,00 14,00 = (3) 147 1375 44 12,00 12,00 1200 = (4) 142 12,00 43 = 10,00 10,00 10,00 — (10) 108
IGP-M (variagdo %) 6,22 568 561 V (2) 64 560 17 4,04 410 410 = (2) 55 423 15 v 3.1 377 3711 =4 49
IPCA Administrados (variagao %) 5,00 500 500 = (4 9 475 31 3,81 38 38 V () 91 38 30 = 3,50 3,50 3,50 = (52) 64
Conta corrente (US$ bilhdes) -59,60 -60,00 -60,00 = (1) 37 -61,10 5 -61,11  -61,10 -61,10 = (2) 36 -56,50 4 = -62,00 -62,00 -62,00 = (4) 25
Balanga comercial (US$ bilhoes) 7620 76,20 7620 = (7) 38 75,60 6 7500 7500 7500 = (1) 31 1970 5 = 73,00 73,00 73,20 A (1) 28
Investimento direto no pafs (US$ bilhdes) 75,00 76,00 76,00 = (1) 37 80,00 . 7850 79,50 79,70 A (1) 37 80,00 7 = 80,00 80,00 80,00 = (9) 28
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 69,80 69,84 6987 A (3) 52 70,00 8 7349 73,40 7340 = (1) 52 73,85 8 = 79,00 79,00 79,00 = (5) 41
Resultado primério (% do PIB) -0,50  -0,50 -0,50 = (21) 55 -041 11 -040  -040 -0,40 = (16) 54 -040 11 v 012 -016 0,18 V (1) 42
Resultado nominal (% do PIB) -860 -870 -878 V (1) 51 -390 9 803 810 -320 V (1) 51 -840 9 v 120 -71.23 -720 A (1) 36

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis

—2026 ——2027 2028 =——2029
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Fecomeércio AM
Expectativas de Mercado 10 de julho de 2026 CNC Sesc Senac
AAumento VDiminuicdo =Estabilidade

jul/2026 ago/2026 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4  Ha1___ Comp. Resp. H&4  Ha1 _ _ Comp. Resp. H&4  Ha1___ Comp. Resp. 5dias
Hoje Hoje Hoje .
semanas semana semanal * hid semanas semana semanal * bt semanas semana semanal * **  teis
IPCA (variagdo %) 0,31 030029 V (1) 143 0,03 -0,03 -0,08 ¥V (5 12 A 4,11 410416 A (1) 134 417
Cambio (R$/USS) 5,07 513515 A (1) 112 510 515 515 = (1) 112 A
Selic (% a.a) - == 14,00 14,00 1400 = (10) 146 =
IGP-M (variagdo %) 0,24 015012 Vv (4 63 -0,13 0,20 025 025 = (2) 62 0,30 v 4,18 437431 v (1) 57 467
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos altimos 30 dias
—jul/2026 =——ago/2026 set/2026 = Infl. 12 m suav.
IPCA Céambio Selic IGP-M IPCA
14 0,4
0,4 56 0.35 4,6
0,3 13,5 0,3 4,4
0,2 o 0,25
0,1 52 13 0.2 4,2
o 0,15 4
-0,1 5 12,5
L R BT T R R BT ] WL w Wy e e e o e o LWL LN e O e O e e LWL LW oO oo oo oo WL w LW e LY e e e e
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¢ Economicoy  Fontes e Modelagem de Previsao Fecomércio AM

CNK Sesc Senac

* Fontes

« |IBGE: Pesquisas mensais sobre comércio e servicos no Amazonas.

« FGVIBRE: Cestabasica.

« SEDECTIAmazonas: PIB Trimestral do Amazonas.

« SEFAZ Amazonas: Faturamento do Comeércio, Arrecadacao do ICMS.

« Banco Central: Cotacao do dolar PTAX, Selic, IPCA do IBGE, Relatério Focus.
« Ministério do Trabalho e Emprego: CAGED.

* Yahoo Finance: dados do Ibovespa e do S&P500.

» Anbima: Curva dejuros do Brasil.

« Modelos de previsao

* (l)Usodoalgoritmo Prophet, da META, programado em Pythone com 95% de intervalo de
confianca. (2) Uso da técnica de ensemble para “empilhar” multiplos modelos preditivos.




PANORAMA

¢ Econémico S

RESPONSABILIDADE TECNICA

Dr. Max Cohen, CORECON AM1.218

f—
Fecomércio(AqM

CONK Sesc senaC

Sindicatos Empresariais | Ifpeam | Centro do Comércio

Sistema Comércio




