PESQUISA | indice de Confianca
NACIONAL | 4 Empresario

do Comércio

CONFIANGA DO COMERCIO REGISTRA PRIMEIRA QUEDA EM OITO MESES

Lentidéo no processo de retomada da economia e incertezas quanto ao grau de
abrangéncia das reformas reduzem as expectativas do comércio, levando a confianga
dos empresdrios do setor a recuar pela primeira vez desde agosto do ano passado.
Ainda assim, indice é o maior para meses de abril desde 2013

indice de Confianga do Empresario do Comércio — 2015 a 2018
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Confiang¢a do Empresario do Comércio — Indice e Subindices
o . Variacao
Indice abr/19 Variagdo Mensal* ¢
Anual
CondigBes Atuais do Empresdrio do Comércio (ICAEC) 106,4 +0,4% +16,7%
Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC) 166,0 -2,3% +6,1%
Investimentos do Empresério do Comércio (IIEC) 103,3 -1,9% +7,7%
ICEC 125,2 -1,5% +9,4%

*Dados com ajuste sazonal



Condigdes correntes: 58,2% dos varejistas veem comércio melhor do que ha um ano.

VUL urt:tll Apesar do desempenho decepcionante do

indice abr/19

Mensal* Anual mercado de trabalho, da elevacdo dos juros
|CAEC 106,4 +0,4% +16,7% e da inflacdo com tendéncia de alta, a
Economia 101,5 +0,2% +24,9% maioria dos empresdrios do comércio
Setor 103,4 +0,7% +14,6% (58,2%) ainda percebe o ritmo de atividade
Empresa 114,2 +0,4% +12,0% do setor melhor do que ha um ano (48,8%).
*Dados com ajuste sazonal Esse é o maior grau de satisfagdo com as

condicbes atuais do setor para meses de
abril desde 2011, quando 61,1% se declararam satisfeitos com o ritmo das vendas.

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), neste inicio de
ano, as vendas no comércio varejista apresentaram as maiores taxas de crescimento
desde 2014. No entanto, a perda de forca das vendas na margem ja se reflete na
desaceleragao do grau de satisfacao dos entrevistados, na medida em que este quesito
do Indice de Confianca do Empresario do Comércio (ICEC) avancou 0,7% em abril,
contra +8,5% no inicio de 2019.

Os outros componentes do subindice das condicdes correntes, referentes as avaliacdes
da economia brasileira e das empresas dos entrevistados, apresentaram
comportamentos semelhantes (+0,2% e +0,4%, respectivamente), com avangos
significativos nos comparativos anuais simultdneos as menores taxas mensais em
2019.

Expectativas: CNC reduz projecoes de crescimento em linha com o mercado.

Do ponto de vista das expectativas, a

Variagdo Variacéo

indice abr/19

primeira  metade de 2019 tem se Mensal* Anual
caracterizado por um processo continuo de |ggc 166.0 2.3% +6,1%
revisdo das expectativas dos agentes Economia 164,4 -2,8% +9,3%
econdmicos. As projecbes quanto ao Setor 165,0 -2,5% +5,2%
desempenho do Produto Interno Bruto Empresa 168,5 -1,6% +4,0%

(PIB), por exemplo, vém sendo revisadas as  *Dados com ajuste sazonal

ha nove semanas, segundo o retadrio Focus

do Banco Central. De acordo com o levantamento semanal da autoridade monetaria, a
mediana das expectativas para o PIB de 2019 passaram de 2,53% no inicio de janeiro
para +1,70% ao final de abril.



No ICEC, este quesito especificamente registrava avancos mensais desde o final das
eleicdes de 2018. A partir de marco (-0,9%), observou-se a primeira queda, movimento
que se acentuou em abril (-2,8%). Assim como na avaliagdo das condigdes correntes,
os demais componentes do subindice das expectativas (setor e empresas) recuaram
nas suas respectivas passagens mensais (-2,5% e -1,6%, respectivamente), ao passo
que ainda registram-se taxas positivas nos comparativos anuais (+5,2% e +4,0%,
respectivamente).

A demora no avanco das reformas esperadas para este ano tem contribuido para o
atual cendrio de cautela nos investimentos nos fatores de produgdo, com reflexos
especialmente no mercado de trabalho, onde os graus de informalidade e subtilizacdo
da forca de trabalho se encontram em patamares significativamente elevados.

Investimentos: Um em cada quatro varejistas ainda vé estoques acima do adequado.

Variagdo Variagdo A exce¢do da avaliagdo do nivel de

indice abr/19

Mensal* Anual estoques, 0s investimentos em
1IEC 1033 -1,9% +1,7% funcionarios e nas proprias empresas
Funciondrios 1258 -4,6% +9,2% evoluiram negativamente na passagem de
Investimentos 95,3 -0,5% +10,4% margo para abril. Atualmente, 24,4% dos
Estoques 88,7 +0,5% +3,0% empresarios do varejo percebem acimulo
*Dados com ajuste sazonal involuntdrio de estogues nos seus

estabelecimentos comerciais — nivel semelhante ao de marg¢o (24,3%), porém abaixo
daquele observado em abril do ano passado (27,4%).

Com perspectiva de crescimento ligeiramente maior neste ano (+5,2%) em relagdo ao
ritmo verificado em 2018 (+5,0%), a Indice de Confianga do Empresario do Comércio
(CNC) projeta saldos positivos de 109 mil postos formais de trabalho no varejo e
abertura liquida de 23,3 mil novos pontos de venda.

As intencbes de investimento na contratacdo de funciondrios e na ampliacdo do
numero de lojas se encontram nos maiores patamares para meses de abril desde 2013
e 2014, respectivamente. Entre os entrevistados, 70,3% relataram disposicdo para
contratar funciondarios nos proximos meses, enquanto 47,4% tém planos de investir
em novas lojas ou ampliacdo dos pontos de vendas atuais.

Conclusdo: Apds oito meses de avangos mensais, a confianga dos empresarios do
comeércio recuou no més de abril. A queda desse importante ingrediente da retomada
dos investimentos tem se mostrado compativel com as sucessivas revisdes das
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expectativas para o crescimento da economia brasileira em 2019. Ainda assim, todos
os componentes do ICEC revelam uma situagdo mais favoravel do que ha um ano.

Sobre a pesquisa:

O indice de Confianca do Empresario do Comércio (ICEC) é indicador antecedente apurado
exclusivamente entre os tomadores de decisdo das empresas do varejo, cujo objetivo é
detectar as tendéncias das a¢des do setor do ponto de vista do empresario. A amostra é
composta por aproximadamente 6.000 empresas situadas em todas as capitais do Pais; e os
indices, apurados mensalmente, apresentam dispersdes que variam de zero a 200 pontos.

O indice é construido a partir de nove questdes. As trés primeiras, que constituem o indice de
Condicdes Atuais do Empresario do Comércio (ICAEC), comparam a situacdo econO6mica do
Pais, do setor de atuacdo e da prépria empresa em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
As trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relagdo ao futuro no curto
prazo, e formam o Indice de Expectativas do Empresario do Comércio (IEEC).

Em todas as seis primeiras perguntas, as opc¢bGes de resposta sdo as seguintes: (i)
melhorou/melhorara muito; (ii) melhorou/melhorara um pouco; (iii) piorou/piorarad muito; e
(iv) piorou/piorarda um pouco. Além dos dados nacionais, os nove componentes do ICEC
também sdo divulgados segundo as cinco regides geograficas do Brasil.

As Ultimas trés perguntas, que compdem o indice de Investimento do Empresario do Comércio
(IEC), abordam questBes mais especificas, relativas aos seguintes temas: (i) expectativa de
contratacdo de funcionarios para os proximos meses (aumentar muito, aumentar pouco,
reduzir pouco ou reduzir muito); (ii) nivel de investimentos em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior (muito maior, um pouco maior, um pouco menor ou muito menor); e (iii) nivel
atual dos estoques diante da programacdo de vendas (abaixo do adequado, adequado ou
acima do adequado).

Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da
atividade econémica em geral, as séries passaram, a partir de fevereiro de 2014, a ser
dessazonalizadas através do método X-12 aditivo, permitindo a comparacdo mensal (més
sobre o més anterior) dos componentes do ICEC.



