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Institucional

A Fecomércio-AM representa mais de 64 mil empresas, reunidas em sindicatos patronais,
nos setores do comeércio, servigos e turismo. A entidade tem sido protagonista na defesa
dosinteresses econdmicos e sociais do Estado do Amazonas, atuando de forma estratégica
para o fortalecimento do ambiente de negdcios e da atividade produtiva regional.

Com a publicagao do Panorama Econdmico, a Federagcao oferece uma visao ampla e
atualizada dos principais indicadores da economia amazonense, com base em fontes
oficiais e analise técnica qualificada. Os setores de comeércio e servigos, que se destacam
como 0s maiores empregadores € 0s que mais contribuem para a geracao de riqueza no
estado, sao apresentados em detalhes por meio de dados, graficos e resumos gerenciais.

Ao compartilhar essas informagoes, a Fecomércio-AM reafirma seu compromisso com o
desenvolvimento sustentavel do Amazonas e com a valorizagcdo das empresas que
impulsionam a economia e geram oportunidades.

Adefson FfOta Responsabilidade Técnica
Presidente do Sistema Fecomeércio, Dr. Max Cohen, CORECONAM1.218
Sesc e Senac Amazonas
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Apresentacao

- Este documento apresenta o Panorama Econémico no més de
junho de 2026, com foco no setor de Comércio e Servicos do
Amazonas. Acompanhamos mensalmente os  principais
indicadores econdmicos, destacando o desempenho do ICMS, a
variacao do dolar, a trajetoria da taxa Selic, a evolucao da inflacao
(IPCA), a dinamica do mercado de trabalho formal (CAGED), o
comportamento das bolsas de valores e as projecdes do Boletim
Focus.

O relatdrio visa fornecer uma visao clara dos desafios e
oportunidades do cenario econdmico atual, subsidiando a tomada
de decisao de empresarios e liderancas do setor. Com base em
dados oficiais e projecdes avancadas, analisamos tendéncias,
riscos e potenciais impactos sobre o comeércio local. O objetivo é
apoiar estratégias que promovam crescimento sustentavel e
adaptacao, em um ambiente de volatiidade e rapidas
transformacoes econémicas.
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Conteudo

Resumo Executivo

Panorama Geral |Pesquisas IBGE | Pesquisas CNC |
Pesquisa Dia dos pais | ICMS | Ddlar |Selic | IPCA | CAGED
| Bolsas de Valores | Boletim Focus |

Dados do acompanhamento

Pesquisas Mensais de Comércio e Servicos do IBGE |
ICMS | Dolar |Selic | IPCA | CAGED | Bolsas de Valores |
Relatério Focus | Aspectos Metodologicos
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Crescimento sob pressao
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« Aeconomiaamazonense chegaajunho de 2026 com sinais mistos. O setorde
COMETrcio e servicos segue como principal eixo da atividade estadual, sustentado
pelaaberturade empresas, pelo emprego formal e pela confilanca ainda positiva das
familias. Ao mesmo tempo, indicadores recentes de comeércio, servicos e turismo
mostram perda de ritmo, em um ambiente nacional marcado porinflacao

persistente, juros elevados e crédito mais seletivo.

« Emjunho, a JUCEAregistrava 885.977 empresas nos segmentos de comeércio,
servicos e industria, incluindo MEI. Desse total, 768.088 pertenciam ao comeércio e
servicos, o equivalente a 86,7% das empresasregistradas. O avanco de 0,75% no
numero de empresas do setorentre maio e junho confirma a vitalidade

empreendedoralocal, apesar do cenario econdmico mais cauteloso.
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« Aatividade, contudo, perdeuforcaem abril. O varejo restrito recuou 3,6% frente a
marco e caiu 1,0% contra abril de 2025, com variagao acumulada de apenas 0,2%
no ano. O varejo ampliado também caiuno més, comretracao de 4,9%, embora
ainda mantenha altade 2,7% no acumulado de janeiro a abril. O quadroindica
estabilidade com desaceleracao, especialmente nos segmentos mais sensiveis

ao credito e arendadisponivel.

« Osetordeservicos apresentou deterioracao maisintensa, com queda mensal de
2,0%, retracao anualde 9,5% erecuo de 4,4% no acumulado do ano. O turismo
tambem perdeu dinamismo: caiu 3,4% no més e 10,3% na comparacao anual,
emboraaindaacumule altade 1,1% em 2026 e avanco de 8,9% em doze meses.

Esses numeros sugerem acomodacao apos um ciclo anterior mais favoravel.
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« Apesardadesaceleracao da atividade, o mercado de trabalho segue sustentando
parte importante da economia. Em abril, comércio e servicos somavam 390.524
empregos formais, com saldo positivo de 1.542 vagas no més e participacao de
68,4% no total de vinculos formais do Amazonas. Esse desempenho ajuda a

explicara manutencao do consumo em patamarrelativamente favoravel.

- Aconfianca das familias reforca esse quadro. O ICF (indice de Confianca das
Familias, da Confederacao Nacional do Comércio - CNC) de Manaus alcancou 126
pontos em maio, com alta mensal e anual, apoiado pela melhora na percepcao
sobre emprego, renda e perspectivas profissionais. Porém, o consumo enfrenta
limites importantes: 88,8% das familias estavam endividadas € 50,4% tinham
contas em atraso. A altainadimplénciareduz o espaco para expansao sustentavel

da demanda, sobretudo entre familias de menorrenda.
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. Entre os empresarios, o ICEC (indice de Confianca dos Empresarios do Comércio)
permaneceuemzonade otimismo, com113,3 pontos em maio, mas registrou
quedamensalde 3,2%. As expectativas seguem positivas, especialmente em
relacao as proprias empresas, porém ha maior cautela diante do cenario nacional.
A combinacao de IPCA ainda elevado, Selicem14,25% ao ano, curva de juros
pressionada e dolaremR$ 5,16 reforca a percepcédo de um ambiente financeiro
mais restritivo no curto prazo.

« Aindaassim, aeconomiaamazonense mantém fundamentos relevantes. O PIB
estadual cresceu 7,13% no primeiro trimestre de 2026 frente ao mesmo periodo de
2025, enquanto comeércio e servicos avancaram 8,09% e representaram 46,32%
do PIB estadual. Para os proximos meses, o cenario provavel € de crescimento
moderado, sustentado poremprego e renda, mas limitado por juros altos,
endividamento einflacdo. Arecomendacao aos empresarios € atuarcom
disciplina: controlar custos, proteger margens, gerir estoques com cautela,
preservar caixa e usarinteligéncia de mercado paraidentificar nichos de demanda
mais resilientes.
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Empresas registradas na Junta Comercial do Amazonas
(Junho/2026).

« Em18/06/2026 a JUCEA mantinha o total de 885.977
empresas registradas nos segmentos do Comercio e
Servicos e daIndustria, incluindo MEI, sendo 768.088 e
117.889 empresas, respectivamente.

 Emtermos percentuais os dois segmentosrepresentam
86,7% e13,3%, respectivamente, emrelacao ao total.

« Onumerode empresadosegmentodo Comeércioe
Servigcos aumentouem 0,75% de maio parajunho.

m Comércio e Servigos Industria
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Volume de vendas do comércio varejista no Amazonas (IBGE, Abril/2026).
» Variacao abrilxmarco: -3,6%.

Variacao abril /2026 x abril /2025: -1,0%.

Variacao acumuladajan-abr/2026 xjan-abr/2025: 0,2%.

Variacao acumulada nos ultimos 12 meses (emrelacao ao periodo anterior de 12 meses):
-0,1% abri; 0,1%; -0,6%; 0,4% jan/26; 0,6% dez/25;0,8%;1,7%; 2,2%; 2,9% ago/25.

O volume de vendas do comércio varejista no Amazonas apresentouretracao de 3,6% em
abrilde 2026 na comparacao com marco, devolvendo parte do avanco observado no més
anterior e sinalizando perda de dinamismo no curto prazo. Na comparacao com abril de 2025,
aquedade 1,0% indica enfraquecimento da atividade varejista, interrompendo o
desempenho mais favoravel registrado em marco. No acumulado de janeiro a abrilde 2026, o
crescimento de 0,2% frente ao mesmo periodo de 2025 revela estabilidade do setor, ainda
sem trajetoria clara de expansao. Ja o indicadoracumulado em 12 meses voltou ao campo
negativo em abril, comvariacao de -0,1%, apodsregistrar 0,1% em marco, reforcando o quadro
de desaceleracao gradual do varejo amazonense.
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Volume de vendas do comércio varejista ampliado no Amazonas (IBGE, Abril/2026).
« Variagao abrilxmargo: -4,9%.

Variacao abril /2026 x abril /2025: 2,8%.

Variacao acumuladajan-abr/2026 xjan-abr/2025: 2,7%.

Variacao acumulada nos ultimos 12 meses (emrelacao ao periodo anterior de 12 meses): 0,9%
abr; 0,8%; 0,1%;1,0% jan/26;1,2% dez/25;1,5%;2,5%; 3,6%; 4,3% ago/25.

O comeércio varejista ampliado no Amazonas apresentouretracao de 4,9% em abrilde 2026 na
comparagao commargo, devolvendo parte do forte avanco registrado no més anteriore
indicando acomodacao da atividade no curto prazo. Na comparacao com abrilde 2025, o
crescimento de 2,8% demonstra que o setorpermaneceu em expansao, embora em ritmo mais
moderado do que o observado em marco, sustentado principalmente pelos segmentos de maior
valoragregado e dependentes de crédito. No acumulado de janeiro a abrilde 2026, o avanco de
2,7% frente ao mesmo periodo de 2025 reforca um cenario de recuperacao gradual. Jao
indicadoracumulado em 12 meses avangou de 0,8% em marco para 0,9% em abril, sugerindo
estabilidade comleve melhora datendéncia de longo prazo.
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Volume de servigos no Amazonas (IBGE, Abril/2026).
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Variacao marco xabiril: -2,0%.
Variacao abril /2026 x abril /2025:-9,5%.
Variacao acumuladajan-abr/2026 xjan-abr/2025:-4,4%.

Variagao acumulada nos ultimos 12 meses: -3,6% abr; -2,5%;-1,8%; -0,6% jan/26; -1,5%
dez/25,0,2%;2,4%; 4,3%; 6,8% ago/25.

Em abrilde 2026, o setor de servicos no Amazonasregistrouretracaode 2,0% emrelacao a
margo, interrompendo o movimento de estabilidade observado no més anterior. O resultado
reforca o enfraquecimento da atividade no curto prazo e foiacompanhado poruma queda
expressiva de 9,5% na comparacao com abrilde 2025, evidenciando perda de dinamismo em
relacado ao ano passado. No acumulado de janeiro a abril, o volume de servicos recuou 4,4%,
desempenho inferiorao observado no mesmo periodo de 2025. Ja oindicadoracumulado em
12 meses aprofundou a trajetoria de desaceleracao, atingindo -3,6% em abril, ante -2,5% em
marco e -1,8% em fevereiro, confirmando a deterioracao gradual do setor ao longo dos ultimos
meses.

y—d
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Volume das atividades turisticas no Amazonas (IBGE, Abril/2025).

« Variacado margo x abril: -3,4%.

Variacao abril/2026 x abril/2025:-10,3%.

Variacao acumuladajan-abr/2026 xjan-abr/2025:1,1%.

Variacao acumulada nos ultimos 12 meses: 8,9% abr; 10,8%; 11,6%; 11,8 % jan/26; 11,5% dez/25;
13,2%;13,4%;13,3%; 11,4% ago/25.

Em abrilde 2026, as atividades turisticas no Amazonas registraramretracao de 3,4% emrelacao
amarco, dando continuidade ao movimento de acomodacao observado no més anterior. O
desempenho interanual também apresentou forte reversao, com queda de 10,3% frente a abril
de 2025, indicando perda de dinamismo em comparacao a base elevada do ano passado.
Apesar desseresultado, o setor ainda acumula crescimento de 1,1% no periodo de janeiro a
abril, mantendo saldo positivo no ano. Ja oindicadoracumulado em 12 meses desacelerou para
8,9% em abril, ante 10,8% em marco e 11,6% em fevereiro, sinalizando moderacao doritmo de
expansao, embora permanecaem terreno positivo.
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indice de confianca do empresario do comeércio (ICEC - Manaus) (CNC, Maio/2026).

1. Oindicede Confianca do Empresario do Comeércio (ICEC) de Manaus registrou 113,3 pontos
em maio de 2026, permanecendo emzona de otimismo, ainda acima dalinha dos 100
pontos. No entanto, oindicador apresentou retracao mensal de -3,2%, alem de
desaceleracaorelevante emrelacao aos meses anteriores, embora ainda acumule leve
crescimento anual de +1,4%. O movimento sinaliza que o empresariado continua
relativamente confiante, mas demonstra aumento da cautela diante de um ambiente
econdmico mais desafiador no curto prazo. O indice também ficou abaixo do picorecente
observado em fevereiro de 2026 (119,1 pontos), indicando perda gradual de intensidade da
confianca empresarial.

2. Oindicede Condicdes Atuais do Empresario do Comeércio (ICAEC) alcancou 91,8 pontos,
permanecendo abaixo dalinha de neutralidade e evidenciando percepcao ainda
desfavoravel sobre o cenario corrente. O indicador apresentou queda mensal expressiva
de -6,0%, embora mantenha crescimento anual de +11,2%, demonstrando que as
condicdes atuais continuam melhores do que ha um ano, apesar da deterioracao recente.
O resultado sugere que o ambiente econémico e operacional voltou a perder dinamismo
no curto prazo, especialmente apos o ciclo mais favoravel observado no inicio do ano.
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indice de confiangca do empresario do comeércio (ICEC - Manaus) (CNC, Maio/2026).

3.

No detalhamento das condi¢cdes atuais, as Condicdes Atuais da Economia Brasileira (CAE) registraram 70,3
pontos, comretracao mensal de -6,8% e avanco anual de +10,5%. O indicador segue em zona de
pessimismo, refletindo percepcao negativa sobre o ambiente macroeconémico nacional. Cerca de 66,1%
dos empresarios afirmaram que a economia piorou um pouco ou piorou muito, evidenciando manutencao
de forte cautelaemrelacao ao cenario econdmico brasileiro. Ja as Condi¢cdes Atuais do Comeércio (CAC)
marcaram 91,4 pontos, com queda mensal de -3,0% e crescimento anual de +14,5%, aproximando-se
gradualmente da neutralidade. Por sua vez, as Condicdes Atuais das Empresas Comerciais (CAEC)
atingiram 113,8 pontos, ainda em nivel otimista, apesar daretracao mensal de -7,8%, acumulando alta anual
de +9,1%. O contraste reforca que os empresarios continuam avaliando suas proprias empresas de forma
mais resiliente do que o ambiente econdmico geral.

No campo das expectativas, o Indice de Expectativa do Empresario do Comércio (IEEC) ficou em139,0
pontos, permanecendo em patamar elevado de otimismo, embora tenharecuado -2,3% emrelacao ao
més anterior e acumulado retracao anual de -6,0%. O movimento indica perda de intensidade das
expectativas futuras, sobretudo diante do aumento das incertezas econémicas. A Expectativa da

Economia Brasileira (EEB) registrou122,8 pontos, com queda mensal de -2,2% e forte retracao anual de -
10,7%, sinalizando percepcao mais conservadora emrelacao a trajetoria da economia nacional. Ainda
assim, 65,4% dos empresarios acreditam que a economia ira melhorar muito ou melhorarum pouco nos
proximos meses.
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indice de confiangca do empresario do comeércio (ICEC - Manaus) (CNC, Maio/2026).
5.
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A Expectativa para o Comeércio (EC) atingiu 142,9 pontos, comrecuo mensal de -1,5% e queda anual de -2,0%,
permanecendo em nivel bastante otimista. O indicador mostra que, apesar da desaceleracao recente, o setor
comercial ainda projeta continuidade de crescimento. Ja a Expectativa das Empresas Comerciais (EEC) alcangou
151,3 pontos, comretracao mensal de -3,0% e queda anual de -5,7%, mantendo-se como 0 componente mais
forte da pesquisa. Aproximadamente 81,19% dos empresarios esperam melhora para suas proprias empresas,
demonstrando elevado grau de confianca na capacidade de sustentacao dos negdcios mesmo emum ambiente
macroecondmico mais restritivo.

No componente de investimentos, o indice de Investimento do Empresario do Comércio (IlEC) registrou109,1
pontos, permanecendo em zona de expansao, porém comretracao mensal de -2,1%. Na comparacao anual, o
indicador ainda mostra crescimento de +4,3%, sugerindo que a disposicao parainvestir continua presente, embora
mais seletiva. O Indicador de Contratacao de Funcionarios (IC) alcancou 124,0 pontos, com queda mensal de -1,2%
e avanco anual de +1,8%, indicando continuidade das intencdes de contratacdo, mas emritmo mais moderado. Ja o
Nivel de Investimento das Empresas (NIE) ficouem 106,0 pontos, comretracao mensal de -2,4% e crescimento
anual de +4,4%, evidenciando que os investimentos seguem ocorrendo de forma gradual e criteriosa.

Quanto a Situacao Atual dos Estoques (SAE), o indice marcou 97,2 pontos, levemente abaixo da neutralidade, com
retracdo mensal de -2,8% e crescimento anual de +7,4%. O resultado indica relativo equilibrio operacional, embora
comdiscreta percepcao de estoques acimadoideal. Cerca de 60,4% dos empresarios consideram seus estoques
adequados, enquanto 20,8% os avaliam acima do adequado e 18,0% abaixo do adequado. O cenario sugere
auséncia de desequilibrios relevantes no abastecimento ou excesso significativo de mercadorias, mantendo o
comércio em situacao operacional relativamente estavel.
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Intencao de Consumo das Familias (ICF - Manaus) (CNC, Maio/2026).

1. Olndice deIntencdo de Consumo das Familias (ICF) de Manaus registrou 126,0 pontos em
maio de 2026, permanecendo confortavelmente acima dalinha de satisfacao dos
consumidores (100 pontos) e reforcando um ambiente ainda favoravel ao consumo. O
indicador apresentou crescimento mensal de +1,6% emrelacao a abril (124,1 pontos) e avanco
anualde +7,7% frente amaio de 2025 (117,0 pontos), sinalizando fortalecimento gradual da
conflanca das familias. O resultado tambémrepresentarecuperacao consistente apos a
acomodacao observada entre fevereiro e marco, sugerindo retomada moderada do
dinamismo do consumo no curto prazo.

2. Ocomponente Situacao Atual do Emprego atingiu 147,3 pontos, com avan¢co mensal de
+0,6% frente aos 146,4 pontos registrados em abril e crescimento anual de +25,9% emrelacao
amaio de 2025. Oresultado confirma que o mercado de trabalho continua sendo o principal
vetor de sustentacao do consumo em Manaus. A percepc¢ao de seguranca ocupacional
permanece elevada: 57,1% das familias afirmam sentir-se mais seguras emrelacao ao
emprego do que haum ano, enquanto 22,7% ainda relatam desemprego no domicilio,
evidenciando que, apesar da melhora geral, persistem fragilidades importantes entre os
segmentos de menorrenda.
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Intengao de Consumo das Familias (ICF - Manaus) (CNC, Maio/2026).

3. APerspectiva Profissional alcancou 168,9 pontos, com crescimento mensal de +2,5% e avan¢o anual de
+44,4%, mantendo-se como um dos componentes mais fortes do ICF. O indicadorrevela elevado grau de
confianca das familias quanto a evolucao profissional nos proximos seis meses. Cerca de 81,6% dos
entrevistados acreditam que terdo melhora profissional no periodo, reforcando a expectativa de
continuidade da expansao darenda e do consumo. Esse movimento € particularmente relevante porque
fortalece a disposicao futura das familias para consumir, mesmo em um ambiente de juros ainda elevados e
crédito seletivo.

4. AAvaliagcao daRenda Atualregistrou 144,3 pontos, com alta mensal de +2,7% emrelacao a abril (140,5
pontos) e crescimento anual de +23,3% frente a maio de 2025. O resultado confirma melhora significativa na
percepcao das familias sobre sua condicao financeira em comparacao ao ano anterior. Aproximadamente
61,4% afirmam que arenda familiar esta melhor do que haum ano, enquanto apenas 17,2% relatam piora. O
desempenho permanece especialmente forte entre as familias com renda acima de 10 salarios minimos, cujo
indicador atingiu 178,0 pontos, evidenciando maior capacidade de sustentacao do consumo entre as faixas
de renda mais elevadas.

5. O componente Situacao Atual de Crédito (Facilidade de Compra a Prazo) apresentou melhoraimportante,
alcancando 104,0 pontos, com crescimento mensal de +4,0% e avanco anual de +8,9%. O indice consolida
retorno ao terreno positivo apos permanecer abaixo da neutralidade ao longo de boa parte dos meses
anteriores. Ainda assim, o resultado mostraum ambiente de crédito relativamente heterogéneo. Enquanto as
familias de maiorrendaregistraram forte percepcao favoravel ao crédito, comindice de 139,0 pontos, o
grupo de até 10 salarios minimos ficou praticamente nalinha de neutralidade (100,6 pontos), demonstrando
que o custo financeiro continua sendo um fator limitante para parte relevante das familias.
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Intencao de Consumo das Familias (ICF - Manaus) (CNC, Maio/2026).
5.

O Nivel de Consumo Atual registrou109,6 pontos, com retracao mensal de -2,3% frente aos 112,3
pontos de abril, embora ainda apresente crescimento anual de +0,5% sobre maio de 2025. 0O
resultado sugere acomodacao do consumo corrente apos arecuperagcao observadano més
anterior. Ainda assim, 45,4% das familias afirmam estar consumindo mais do que ha um ano, enquanto
35,7% relatamreducao no padrao de consumo. Ja a Perspectiva de Consumo ficouem119,5 pontos,
comleve recuo mensal de -0,8%, mas crescimento anual de +2,1%, indicando manutencao do
otimismo para os proximos meses, embora com maior cautela no curto prazo.

Por fim, o componente Momento para Aquisicao de Bens Duraveis alcancou 88,6 pontos, com

crescimento mensal de +5,2% e avanco anual de +5,7%, embora permaneca abaixo dalinha de
satisfacdo. O indicador demonstra melhora gradual na percepcao das familias sobre compras de
maior valor, como eletrodomeésticos e eletrénicos, mas ainda reflete ambiente financeiro restritivo
para parte significativa dos consumidores. Mais da metade das familias (50,6%) continua avaliando o
momento como desfavoravel para aquisicao de bens duraveis, evidenciando que o consumo segue
mais concentrado emitens correntes e menos dependentes de financiamento de longo prazo.

Emresumo, maio de 2026 confirma um cenario de consumo ainda robusto em Manaus, sustentado
principalmente pela melhora do mercado de trabalho, darenda e das expectativas profissionais.
Observa-se avanco gradual das condicdes de crédito e manutencao do consumo em terreno

positivo, emboraja aparecam sinais de acomodacao no ritmo de expansao do consumo corrente. O
ambiente permanece favoravel, mas com maior seletividade entre diferentes faixas de renda e maior
sensibilidade das familias ao custo financeiro e as condi¢cdes de parcelamento.
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Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC - Manaus) (CNC,
Maio/2026).

1.  APesquisade Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC) de Manaus mostra, em
maio de 2026, continuidade do avanco do comprometimento financeiro das familias, com
agravamento dainadimpléncia no curto prazo. O percentual de familias endividadas atingiu
88,8%, acimados 8/,7% registrados em abril de 2026, configurando alta mensal de +1,1 ponto
percentual. Nacomparacao anual, o indicador também avancou emrelacao aos 87,0%
observados em maio de 2025, com elevacao de +1,8 ponto percentual. Em termos absolutos,
o numero de familias endividadas alcancou 629.531, mantendo o endividamento em patamar
historicamente elevado e reforcando a dependéncia do crédito para sustentacao do
consumo.

2. Ainadimpléncia apresentou deterioracao relevante no més. O percentual de familias com
contas ou dividas em atraso subiu para 50,4%, frente aos 48,7% observados em abril,
configurando aumento mensal de +1,7 ponto percentual. Na comparacao anual, o indicador
também avancou sobre 0s 47,4% registrados em maio de 2025, acumulando alta de +3,0
pontos percentuais. Em nimeros absolutos, sdo 357.595 familias com dividas em atraso, o
maior nivel da série recente, evidenciando intensificacao das dificuldades financeiras e
aumento da pressao sobre a capacidade de consumo das familias.
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Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC - Manaus) (CNC,
Maio/2026).

3.

PANORAMA

Apesar do avanco dainadimpléncia, houve melhora na percepcao de capacidade de pagamento das familias
em atraso. O percentual daqueles que afirmam nao ter condicdes de pagar suas dividas caiu para 16,3%,
abaixo dos 17,6% registrados em abril (-1,3 ponto percentual) e também inferior aos 19,3% observados em
maio de 2025 (-3,0 pontos percentuais). Em termos absolutos, 115.521 familias encontram-se nessa
condicao, numero ainda elevado, mas em trajetoria de reducao. O movimento sugere que, embora mais
familias estejam atrasando pagamentos, parte delas ainda acredita na possibilidade de renegociacdo ou
regularizacao futura das obrigacdes financeiras.

A composig¢ao do endividamento continua fortemente concentrada em modalidades de maior custo
financeiro e maiorrisco de inadimpléncia. O cartdo de crédito permanece como principal instrumento de
divida, presente em 68,6% das familias endividadas, seguido pelos carnés de lojas (53,5%) e pelo crédito
pessoal (21,8%). Observa-se ainda participacao relevante do crédito consignado (12,6%) e do financiamento
de veiculos (10,6%). Entre as familias com renda superior a 10 salarios minimos, destaca-se maior presenca
de financiamento de veiculos (30,4%) e cartao de crédito (84,1%), enquanto as familias de menorrenda
permanecem mais dependentes de carnés e crédito rotativo, modalidades geralmente associadas a maior
pressao financeira.

Do ponto de vista da qualidade da inadimpléncia, o cenario segue preocupante. Entre as familias com contas
em atraso, 48,9% possuem débitos superiores a 90 dias, praticamente metade do total de inadimplentes,
indicando persisténcia de dificuldades financeiras estruturais. Apenas 25,2% possuem atrasos inferiores a
30 dias. O prazo médio de atraso permaneceu elevado, em 63 dias, reforcando que grande parte das familias
inadimplentes enfrenta dificuldades prolongadas de regularizacao financeira. O quadro € ainda mais critico
entre as familias de menorrenda, cujo atraso médio alcancou 65 dias.
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Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC - Manaus) (CNC,
Maio/2026).

6.
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O comprometimento financeiro das familias continua elevado e relativamente disseminado. Em média,
32,4% darenda mensal esta comprometida com dividas, nivel praticamente estavel emrelacédo aos meses
anteriores. Além disso, 32,4% das familias comprometem mais de 50% da renda com obrigacdes
financeiras, enquanto o tempo médio de comprometimento permanece em 6,5 meses. Aproximadamente
27,3% das familias afirmam permanecer comprometidas com dividas por periodo superioraum ano,
indicando baixa flexibilidade orcamentaria e menor capacidade de absorcao de choques financeiros emum
ambiente ainda marcado porjuros elevados e crédito seletivo.

Observa-se também forte heterogeneidade entre as faixas de renda. Entre as familias com renda superior a
10 salarios minimos, o percentual de endividados € menor (84,1%) e a proporcao dagueles que nao
conseguirao pagar as dividas em atraso cai para apenas 7,3%. Ja entre as familias de ate 10 salarios minimos,
os indicadores permanecem significativamente mais pressionados: 89,2% estao endividadas, 51,2%
possuem contas em atraso e 17,3% afirmam nao conseguir pagar as dividas vencidas. O quadro reforgca maior
vulnerabilidade financeira entre os segmentos de menorrenda, mais dependentes de crédito de curto prazo
e mais sensiveis ao custo financeiro.

Em resumo, maio de 2026 confirma um cenario de elevagao do endividamento e agravamento da
inadimpléncia das familias em Manaus. Embora tenha ocorrido melhora marginal na percepcao de
capacidade de pagamento, o ambiente financeiro do consumidor permanece estruturalmente pressionado.
O crescimento das dividas em atraso, combinado a elevada participacao do crédito rotativo e ao longo prazo
meédio de inadimpléncia, indica continuidade de um cenario desafiador para expansao sustentavel do
consumo, especialmente entre as familias de menorrenda.
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ICMS do Comércio e Servigos (SEFAZ Amazonas, Maio/2026, Valores Reais).

« Arrecadacédo do Comércio e Servicos emMai/2026: R$782 milhdes.

« Participacao TotaldoICMS em 2026: 55,4% Comércio e Servigos; 44,6% Industria.
« Jan-Mai/2026 =R$3,69 bilhdes | Jan-Mai/2025 =R$3,81 bilhdes | Variacdo = -3,4%.
« Mai/2026 xMai/2025 =-3,0%

« Acumulado nos ultimos 12 meses (R$bi):[9.49.49.49.4959594959.69.89.79.7]
* Previsaopara2026:-1,8%.

« Aarrecadacao delCMS do comércio e servicos no Amazonas totalizou R$ 782 milhdes em maio de 2026, registrando
quedareal de -3,0% emrelacao a maio de 2025, o que sinaliza perda de dinamismo no comparativo anual apos a
recuperacdo pontual observada em abril. No acumulado de janeiro a maio de 2026, a arrecadacdo somaR$ 3,69
bilhdes, frente aR$ 3,81 bilhndes no mesmo periodo de 2025, resultando emretracdo de -3,4%, praticamente emlinha
com o desempenho acumulado do més anterior. No acumulado dos ultimos 12 meses, 0 ICMS do comércio e servigos
permanece relativamente estavel, oscilando entre R$ 9,4 bilhdes e R$ 9,8 bilhdes, indicando resiliéncia da base
arrecadatoria, mas sem evidéncia de aceleracao consistente em termos reais. A participacao de 55,4% do setorno
total do ICMS estadual reforca arelevancia do comeércio e servicos para a sustentacao fiscal do Amazonas. Para 2026,
aprojecao de -1,8% sugere um cenario de retragcao moderada da arrecadacao real, exigindo atencao a evolucao do
consumo, darenda e das condi¢cdes de crédito nos proximos meses.
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Dolar.

« DolarPTAXem18/06/2026: R$5,16.

« Només passado: R$5,01.

« Expectativapara2026 (Relatério FOCUS/BC 15/06/26): R$5,20.

« AcotacdododdlarPTAXem 18 de junho de 2026 alcancou R$ 5,16, registrando
valorizacao de 3,0% emrelacdo ao més anterior (R$ 5,01). O movimento indicauma
reversao parcial da apreciacao recente doreal, aproximando a taxa de cambio do
valor projetado pelo mercado para o encerramento de 2026, de R$ 5,20, segundo o
Relatorio Focus do Banco Central. Areducao da diferenca entre acotacao atuale a
expectativa anual sugere maior alinhamento das expectativas cambiais, emum
contexto ainda marcado porincertezas externas e oscilagcoes nos fluxos financeiros
internacionais. Para a economia brasileira, o cambio em patamar mais elevado tende
aaumentar a atencao sobre custos de importacao e pressoes inflacionarias nos
proximos meses.
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Selic (Banco Central, Junho/2026) e a Curva de Juros.

« Ataxa Selic, sendo ataxa de juros basica daeconomia e determinada pelo COPOM/BACEN, esta
atualmente em14,25% ao ano, tendo validade até a proximareuniaoem 5/08/2026.

« Aestruturaatermo dataxa dejuros pré-fixados apresentou nova elevacao em junho de 2026,
refletindo arevisao altista das expectativas parainflacao e Selic observada nas ultimas semanas.
Atualmente, ataxaemlano estaproximade 14,7% a.a., atingindo picoaoredorde 14,8% entre 2e 3
anos erecuando gradualmente para cercade 14,5% nos vencimentos de 10 a15 anos. A curva
permanece invertida no trecho longo, com spread 2y-10y de -26 bps e spread ly-5y de +14 bps. A
inclinacao entre1e 10 anos € ligeiramente negativa (-0,4 bp/ano), sugerindo expectativa de juros
elevados no curto e médio prazo, seguidos poracomodacao gradual no horizonte mais longo.

« Emrelacdoaummeés atras, houve deslocamento expressivo para cima de toda a curva, daordemde
20 a50 pontos-base, especialmente nos vencimentos intermediarios e longos. A curva de maio
apresentava taxas proximas de 14,2% e perfil relativamente estavel; agora, além do aumento
generalizado das taxas, observa-se maior prémio exigido pelos investidores para horizontes de até
cinco anos. O movimento reforca a percepcao de deterioracao das condicdes macroeconémicas de
curto prazo e de manutencao da politica monetaria restritiva por periodo mais prolongado.
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IPCA (IBGE, Maio/2026).

« Oultimoregistrodo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), para o Brasilem
maio/2026, foide 0,58%. Os meses anteriores foram: 0,67% abr; 0,88% mar; 0,70% fev; 0,33%
jan/250,33% dez, 0,18% nov, 0,09% set, 0,48% ago, -0,11%jul, 0,26% jun, 0,24% mai, 0,26% abr/25.

« OIPCAsubiu0,58% em maio de 2026, desacelerando emrelacao aos 0,67% registrados em abril e
aos 0,88% observados em marco. Apesar da perda de ritmo, o resultado permaneceu elevado para o
periodo e ficou acima das expectativas de parte do mercado, refletindo a continuidade de pressdes
inflacionarias em componentes importantes da cesta de consumo das familias, especialmente
alimentos. O acumulado em 12 meses alcancou 4,72%, ultrapassando o teto dointervalo de tolerancia
dametadeinflacao, o quereforca o carateraindaresiliente dainflacao brasileira.

« O comportamentorecente doindice sugere que ainflacdo segue em trajetoria de desaceleracao
gradual, mas sem sinais de acomodacao suficientemente fortes paraindicar convergénciarapida a
meta. Embora a sequéncia de resultados mostre reducao emrelagcao aos picos observados noinicio
do ano, ainflagcdo acumulada permanece elevada e disseminada em diferentes segmentos da
economia. Nesse contexto, o cenario continua exigindo cautela por parte da politica monetaria, uma
vez que a persisténcia das pressdes inflacionarias tende alimitar o espaco para uma flexibilizacao mais
aceleradadosjurosaolongo de 2026.



Valor da cesta basica em Manaus (Neogrid / FGV IBRE, dados de abril/2026).
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Altarelevante no més: Em abril, a cesta basica em Manaus registrou aumento de 2,39%, passando de R$ 822,02 em
marco para R$ 841,62. A capital amazonense apresentou uma das maiores elevagdes entre as cidades monitoradas,
refletindo aretomada das pressdes sobre 0s precos dos alimentos.

Semestre ainda em queda: Apesar da alta mensal, o acumulado dos ultimos seis meses mostrarecuo de 0,60%,
com a cesta passando de R$ 846,73 em novembro de 2025 paraR$ 841,62 em abril de 2026. O resultado indica que
parte das pressdes recentes ainda nao foi suficiente para reverter o alivio observado ao longo do semestre.

Pressao concentrada em alimentos essenciais: Os principais responsaveis pela alta da cesta em abril foram o leite
UHT (+20,32%), os legumes (+13,48%), o feijao (+5,40%) e o arroz (+4,42%), evidenciando forte pressao sobre itens
basicos de alimentacao das familias.

Itens que ajudaram a conter aalta: O acucar(-7,79%), as frutas (-1,93%) e os ovos (-1,38%) registraram queda no
periodo, contribuindo para amenizar parcialmente o avanco do custo da cesta.

Cesta ampliada lidera altas entre as capitais: A cesta ampliada em Manaus avancgou 2,14%, passando de R$ 1.825,37
paraR$1.864,36, a maiorvariagdo entre todas as capitais pesquisadas. Entre os principais vetores de pressao
destacaram-se alinguica (+17,19%) e os queijos (+7,68%).

Leitura econémica: Os dados de abrilindicam o esgotamento do movimento de alivio observado nos meses
anteriores e oretorno de pressdes mais disseminadas sobre o custo de vida em Manaus. A forte alta de produtos
essenciais, especialmente leite e hortifrutigranjeiros, reforca os efeitos da dependéncialogistica daregiao e tende
areduzir o poder de compra das familias no curto prazo. Para o comércio local, o cenario sugere maior cautela do
consumidor diante da elevacao dos gastos comitens basicos.
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CAGED (Ministério do Trabalho, Abril/2026).

« No ultimo més da série, abrilde 2026, 0 segmento de Comeércio e Servicos no Amazonas
registrou 390.524 empregos formais, permanecendo como o principal empregadorda
economia estadual. Emrelacdao amarco de 2026, quando o estoque erade 388.892 vinculos,
observa-se o crescimento de 0,4%.

« Nacomparacaocomdezembro de 2025, quando o setor contabilizava 385.701empregos
formais, verifica-se uma aumento de 1,3%, sinalizando impulso longo dos primeiros meses de
2026. Apesar do aumento, o estoque de empregos permanece em patamar historicamente
elevado mas inferioraorecorde de novembro/26, refletindo aimportancia estrutural das
atividades comerciais e de servicos para a economia amazonense.

« Emtermosde participacao relativa, o segmento respondeu por 68,4% do total de empregos
formais do estado, considerando o estoque total de 570.689 vinculos. O resultado reafirma a
centralidade do setorna geracao derenda e emprego, consolidando sua posicao como
principal absorvedor de mao de obrano Amazonas.

« Do pontodevistado fluxo mensal, o setorregistrou18.716 admissdes e 17.174 desligamentos,
resultando em saldo positivo de 1.542 postos de trabalho. O saldo positivo das movimentacdes
de abrildemonstra que o segmento continua gerando vagas liquidas, mantendo-se como o
principal motor da criacao de empregos formais no estado.
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Produto Interno Bruto (PIB) - 1°. Trimestre/2026 - Amazonas

- Nototal, 0o PIBdo1°. Trimestre/2026 do Amazonas registrou R$47,595 bilhoes
noanode 2026, com crescimento de 7,13% emrelacao ao 1°. Trimestre/2025 e
quedade -1,14% emrelacao ao 4°. Trimestre/2026.

- OPIBdosetor Comércio e Servicos no ano de 2026 totalizou R$22,039 bilhoes,
representando 46,32% do PIB do Estado do Amazonas. Cresceu 8,09% no
comparativocom 1T/2025 eretraiu-0,25% emrelacao ao 4T7/2025.

 Valores nominais.

« Fonte: SEDECTI-AM, disponivel em:

» https://portaldoplanejamento.am.gov.br/pib-trimestral/
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Relatério Focus de 12/06/2026 (Banco Central)
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Aleiturado Focus de 12 de junho de 2026 indica nova deterioragdo das expectativas inflacionarias e de juros, leve melhora na perspectiva de crescimento
econdmico e estabilizagdo do cambio em niveis ainda elevados. O cenério reforga a percepgao de que o processo de convergéncia dainflagdo a meta seré
mais lento do que o anteriormente esperado, exigindo manutengao de condigdes monetarias restritivas por periodo prolongado.

IPCA. As expectativas de inflagdo voltaram a subir em todo o horizonte analisado. Para 2026, a mediana avangou para 5,30% (ante 5,04% no relatorio de
22/05), aprofundando o quadro de desancoragem das expectativas de curto prazo. Para 2027, a projecao subiu para 4,10% (ante 4,01%), enquanto 2028
avangou para 3,68% (ante 3,65%). Jd para 2029, a estimativa permaneceu estdvel em 3,50%. O cenério continua apontando inflagao persistentemente
acima da meta nos proximos anos, com convergéncia apenas gradual no horizonte mais longo.

PIB. As proje¢des de crescimento econdmico apresentaram leve melhora para 2026, com a expectativa avangando para 1,96% (ante 1,89% no relatério
anterior), sinalizando percepgao mais favoravel para a atividade no curto prazo. Para 2027, a mediana permaneceu em1,70%, enquanto 2028 e 2029
seguem estaveis em 2,00%. O quadro continua caracterizado por crescimento moderado, insuficiente paraindicar uma aceleragao estrutural mais robusta
da economia brasileira.

Cambio. As expectativas para o doélar mostraramrelativa estabilidade. Para 2026, a projecédo passou para R$ 5,20/US$ (ante R$ 5,17 no relatério anterior).
Em 2027, a expectativarecuou marginalmente paraR$ 5,25 (ante R$ 5,26), enquanto 2028 permaneceu em R$ 5,30. Para 2029, a mediana retornou para R$
5,40, mesmo patamar observado no més anterior. O cenario sugere interrupgdo do movimento recente de apreciagdo cambial, mantendo a taxa de cambio
em nivel historicamente elevado, compativel com as incertezas fiscais domésticas e os riscos do ambiente internacional.

Selic. As expectativas para a taxa bésica de juros voltaram a subir de forma significativa em todo o horizonte relevante. Para 2026, a mediana avangou para
13,75% (ante 13,25% no relatério anterior). Em 2027, a projegéo passou para 12,00% (ante 11,25%), enquanto 2028 subiu para 10,25% (ante 10,00%). Para
2029, a estimativa permaneceu em 10,00%. O movimento reflete a piora das expectativas inflacionarias e reforga a avaliagao de que o Banco Central
deverd manteruma postura monetaria restritiva por mais tempo, postergando o processo de normalizagdo dos juros.

Em sintese, o Focus de 12/06/2026 evidencia agravamento adicional das expectativas de inflagao, revisao altista da trajetéria de juros, leve melhora no
crescimento esperado para 2026 e estabilizagado do cambio em patamar elevado. O conjunto dos indicadores reforca um ambiente macroeconémico mais
desafiador no curto e médio prazo, com convergéncia lenta das varidveis fundamentais ao longo do horizonte 2026-2029. .
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Participacao dos Setores na Composicao do PIB
12 Trimestre de 2026

Agropecuaria
4,43%

Impostos
15,25%

Comeércio e
Servigos
46,32%

Industria
34,00%

Fonte: SEDECTI Amazonas.
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PIB Trimestral do Amazonas (1. Trimestre 2025 x 1. Trimestre 2026)

Valores nominais

1.T /2026
Setores | Participacao Valores Variacao
(RSmilhdes)
Comeércio e Servicos 46,7% 20.579 46,3% 22.039 7,1%
Industria 34,3% 15.104 34,0% 16.163 7,0%
Impostos 15,4% 6.777 15,4% 7.326 8,1%
Agropecuaria 3,7% 1.628 4,3% 2.067 27,0%
Total 100,0% 44.088 100,0% 47.595 8,0%

Fonte: SEDECTI Amazonas.
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Valor Adiconado das Principais Atividades Econdmicas do Amazonas

59,67% 59,16% 9

57,54% 0 58,17% 57,32% 56,53% 55 09% 56,29%
52,92% 52,03%
42,72% 43,72%

40,24% g '
26 35% 37.35% 38,32% 3907% ___——
34,71% 33 199% 34,30% '
7,75% 7,14% g
° 6,54% 5,48% 5,33% 5,16% 4,67% 4,65% 4,36% 4,24%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
= Agropecudria =—IndUstria Comércio e Servicos

Fonte: SEDECTI Amazonas.
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Més fevereiro 2026 margo 2026 abril 2026

Volume de vendas no comércio varejista no AM (%)

PMC - Variacdo acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12 meses) -0.6 0.1 -0.1
PMC - Variacdao acumulada no ano (em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior) 2.7 0.6 0.2
PMC - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) -6.2 7.1 -1.0

PMC - Variacao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) -1.8 4.6 -3.6

Fonte: Sistema SIDRA / IBGE.
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Més fevereiro 2026 marcgo 2026 abril 2026

Volume de vendas no comércio varejista ampliado no AM (%)

PMC - Variacdo acumulada em 12 meses (em relacao ao periodo anterior de 12 meses) 0.1 0.7 0.9
PMC - Variacdao acumulada no ano (em relagcdao ao mesmo periodo do ano anterior) -1.0 2.6 2.7
PMC - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) -4.2 9.8 2.8

PMC - Variacao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) -1.6 7.8 -4.9

Fonte: Sistema SIDRA / IBGE.
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Més fevereiro 2026 marcgo 2026 abril 2026

Volume de Servigos no AM (%)

PMS - Variacdo acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12 meses) -1.8 -2.5 -3.6
PMS - Variacdo acumulada no ano (em relacdao ao mesmo periodo do ano anterior) -1.9 -2.6 -4.4
PMS - Variacao més/mesmo meés do ano anterior (M/M-12) -7.8 -3.9 -9.5

PMS - Variacdao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) -0.5 -0.4 -2.0

Fonte: Sistema SIDRA / IBGE.
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Més fevereiro 2026 marco 2026 abril 2026

Volume das Atividades Turisticas no AM (%)

PMS - Variacdao acumulada em 12 meses (em relacao ao periodo anterior de 12 meses) 11.1 10.8 8.9
PMS - Variacdao acumulada no ano (em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior) 6.6 5.4 1.1
PMS - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 4.2 3.2 -10.3

PMS - Variacao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) -1.1 -3.9 -3.4

Fonte: Sistema SIDRA / IBGE.
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Quadro comparativo interanual do recolhimento do ICMS
Jan-Mai/2025 x Jan-Mai/2026
Valores nominais

2025
Setores RS Particiacdo %

Comércio e Servigos  3.606.545.753 52,35% 3.636.513.136 0,83% 55,42%
Industria 3.282.577.465 47,65%  2.924.735.072 -10,90% 44,58%
Total 6.889.123.218 100,00% 6.561.248.208 -4,76% 100,00%

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria

01/2001 a 05/2026

Comércio e Servicos
—— IndUstria
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Acumulada do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria

01/2001 a 05/2026

Comeércio e Servicos
1004 —— IndUstria

80 A

IndUstria -- Acumulado em R$88.98 bilhoes

60 -

R$ bilhdes

40 A

20 A

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados

01/2001 a 05/2026
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados em 2026

(Até Maio)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao interanual
do segmento de Comércio e Servicos

2025 e 2026
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao més a més
Comércio e Servicos

2026
800 - 200 782

700 +

654 655
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300 A
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS - Ultimos 6 meses
Comeércio e Servicos
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao acumulada e variacao anual de ICMS

do segmento de Comércio e Servicos

(janeiro a maio)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS pelo Segmento do Comércio e Servicos 2021-2026
e Previsao para junho a dezembro de 2026

® Arrecadado no més
—— Previsao
900 4 Intervalo de Confianca °
800 A
(7]
(D]
o]
e
'E 700
+r
e
600 A
500 - 5
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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Tendéncia e Sazonalidade
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Arrecadacao e variagcao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servigos

Efetivado de 2021-2026 e Previsao para junho a dezembro de 2026*

10
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8.63

7.34
6.94

R$ bilhdes

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa para 2026 desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianga de 95%.




Valores Reais

Deflator usado: IPCA de Maio/2026 — IBGE.
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Arrecadacao Mensal do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria (valores reais)

01/2001 a 05/2026

Comércio e Servicos (real)

9004 — Industria (real)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Acumulada do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria (valores reias)

01/2001 a 05/2026
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados (valores reais)

01/2001 a 05/2026
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Acumulada do ICMS de Janeiro a Maio/2026 (valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao interanual
do segmento de Comércio e Servicos (valores reais)

2025 e 2026
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao més a més
Comércio e Servicos

2026
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS - Ultimos 6 meses

Comeércio e Servicos

(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao acumulada e variacao anual de ICMS

do segmento de Comércio e Servicos

(janeiro a maio)
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS pelo Segmento do Comércio e Servicos 2021-2026
e Previsao para junho a dezembro de 2026
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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Tendéncia e Sazonalidade
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Arrecadacgao e variagao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servigos

Realizado e estimado em valores reais)

mmm Realizado

mm Estimad
stimado 9.90 9.80 [9.88]

9.12

10 9.53
8.80

9.09

R$ bilhdes
D
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativas para 2026 desenvolvidas com técnica de inteligéncia artificial para série univariada e intervalo de confianga de 95%.
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Arrecadacao e variacao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servicos

Realizado e estimado (valores reais)

Bl Realizado
B Estimado 9.90 9.80

9.09

[9.42]

10 4 9.53 9.35

R$ bilhoes

+12.4%

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.

(*) Estimativas para 2026 obtidas por um conjunto (ensemble) de modelos de inteligéncia artificial para séries temporais.
O intervalo de variacao apresentado é empirico, construido a partir da distribuicao histérica dos erros de previsao anual em exercicios de backtest,
e representa uma faixa de incerteza compativel com um nivel de confianca préximo de 95%.
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USD/BRL — Projecao (30 dias corridos (calendario))
Periodo: 2026-06-19 —» 2026-07-18

Trajetéria prevista do USD/BRL = Nivel atual vs projecdo
5.26 - 64
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100 Composicdao média do ensemble (%)
SINTESE PARA DECISAO — ENSEMBLE (5 MODELOS)
80
« Ultimo valor observado: R$ 5.16
* Projegao no fim do periodo: R$ 5.27
o n |
] 60 * Variagao esperada:
g— +R$ 0.11 | +2.08%
©
X 404 Método:
A projecao resulta de um modelo ensemble que combina cinco modelos
de natureza complementar, calibrados por desempenho histérico
204 fora da amostra. A estimativa incorpora informagdes do mercado de
cédmbio (PTAX), indicadores macroecondmicos domésticos (Selic, CDI e IPCA)
e variaveis financeiras globais (DXY, S&P 500, VIX e petrdleo),
aumentando a robustez da previséo e reduzindo o risco de viés Unico
0- em ambientes de elevada incerteza.

HGB Ridge RandomForest ExtraTrees ARIMA
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® Valor da Selic
15 4 —— Previsao
Intervalo de Confianga
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Fonte: Banco Central.
Selic Estimativa para 30 dias
Data Atual Cenarios
2026-08-05 14.25 Média 13.96
Limite Inferior 13.64

Limite Superior 14.30
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Tendéncia e Sazonalidade
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Taxa (% a.a.)

Estrutura a Termo da Taxa de Juros (ETT]) — Curva Prefixada (ANBIMA/B3)
Atual vs 1M vs 1Y (maturidades entre 3 meses e 15 anos)

g
Fecomércio AM
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IPCA - Ultimos 12 Meses com Linha de Tendéncia
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Fonte: Elaborado com dados do IBGE.
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Historico e Previsao para o IPCA

® |PCA registrado
—— Previsao
Intervalo de Confianca .
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0.5 A
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Fonte: IBGE via api do Banco Central.
IPCA Estimativa para 7 meses
Data Atual Cenarios
2026-05-01 0.58 Média 0.48
Limite Inferior -0.16
Limite Superior 1.11

g
Fecomércio AM
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Tendéncia e Sazonalidade
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IPCA acumulado por ano

*2026 acumulado até Maio
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Fonte: Elaborado com dados do IBGE.
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Empregos Formais por Setores (2025 x 2026)

2025 2026 Variagao 2026

Agropecuaria 4.959 4.908 -1,03% 0,86%
Construcao 30.039 31.396 4,52% 5,50%
Industria 142.283 143.861 1,11% 25,21%
Comeércio e Servigos 385.701 390.524 1,25% 68,43%
Total 562.982 570.689 1,37% 100,00%

*Obs: Dados de dezembro/2025 versus a ultima atualizacao em abril/2026.
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Total do ultimo més: Abril/2026

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 197 168 29 4.908
Construcao 2.183 1.780 403 31.396
Industria 4.168 4.432 - 264 143.861
Comeércio e Servigos 18.716 17.174 1.542 390.524
Total 25.264 23.554 1.710  570.689
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Estoque de Empregos Formais
(Abril/2026)
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¢ Economico > Distribuicao Percentual por Setor Fecomércio AM
(Abril/2026)
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Fonte: Elaborado a partir de dados do CAGED.
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Empregos Formais

Comércio e Servigos no Amazonas
(mil empregos)
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Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 207 223 - 16 4.879
Construgao 1.977 1.551 426 30.993
Industria 4.932 4.359 573 144.125
Comércio e Servigos 20.225 18.989 1.236 388.982
Total 27.341 25.122 2.219  568.979

Variacdo em relacdo: Marco/2026

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria -4,8% -24,7% -281,3% 0,6%
Construgao 10,4% 14,8% -5,4% 1,3%
IndUstria -15,5% 1,7% -146,1% -0,2%
Comeércio e Servigos -7,5% -9,6% 24,8% 0,4%
Total -7,6% -6,2% -22,9% 0,3%
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Variagao Mensal
(Abril/26 - Marco/26)
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Total em: Abril/2025

Setores AdmissOes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 251 153 98 4.853
Construcao 2.011 1.855 156 29.209
Industria 5.371 4.077 1.294 140.212
Comeércio e Servigos 19.393 17.933 1.460 377.495
Total 27.026 24.018 3.008 551.769

Variacdo em relacdo: Abril/2025

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria -21,5% 9,8% -70,4% 1,1%
Construgao 8,6% -4,0% 158,3% 7,5%
IndUstria -22,4% 8,7% -120,4% 2,6%
Comércio e Servigos -3,5% -4,2% 5,6% 3,5%
Total -6,5% -1,9% -43,2% 3,4%
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Variacao Interanual
(Abril/2026 - Abril/2025)

7,49%

3,45%
2,60%
1,13%
Agropecuaria Construcao Industria Comércio e Servigos



Ec??%‘m?co Final do Ano Anterior e
g’,_) Total em: Dezembro/2025 Fecomercio AM
Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 126 378 - 252 4.959
Construcao 1.077 1.840 - 763 30.039
Inddstria 2.718 3.194 - 476 142.283
Comeércio e Servicos 13.920 19.245 - 5.325 385.701
Total 17.841 24.657 - 6.816 562.982

Variagdo em relagdo: Dezembro/2025

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria 56,3% -55,6% -111,5% -1,0%
Construgao 102,7% -3,3%  -152,8% 4,5%
IndUstria 53,3% 38,8% -44,5% 1,1%
Comeércio e Servigos 34,5% -10,8% -129,0% 1,3%
Total 41,6% -4,5%  -125,1% 1,4%
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Varia¢cao com o final do ano
(Abril/2026 - Dezembro/2025)

4,52%

1,11% 1,25%

Agropecuaria

-1,03%
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Expectativas de Mercado 12 de junho de 2026 CNC Sesc Senac

AAumento VDiminuigdo =Estabilidade
2026 2027 2029

Ag regado H&4  Ha1 Comp. Resp. 5dias Resp. H&4  Ha1 Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4

el ik Ha1 . Comp. Resp.
semanas semana °1esemanal' **  (teis ***J semanas semana Djesemanal' **  lteis| semanas semana Jesemanal‘ o
IPCA (variagio %) 4,92 511 530 A (14 157 535 104 4,00 403 410 A (4 154 420 104 A 3,50 3,50 350 = (41) 118
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 185 191 19 A (4) 121 1,9 70 17 170 170 = (3) 115 166 68 = 2,00 2,00 2,00 = (65) 84
Cambio (R$/US$) 5,20 515 520 A (1) 126 520 79 5,21 520 525 A () 124 528 19 = 5,40 535 540 A (1) 87
Selic (% a.a) 13,25 13,50 1375 A (2) 157 14,00 106 11,25 11,50 12,00 A (2) 150 12,00 103 A 10,00 10,00 10,00 = (6) 114
IGP-M (variagdo %) 5,63 610 622 A (15 70 645 42 4,00 400 404 A (1) 59 410 37 = 3,70 370 377 A (1) 53
IPCA Administrados (variagao %) 4,93 4,98 500 A (1) 101 49 13 3,80 384 381 V (1) 91 38 69 A 3,50 3,50 3,50 = (48) 67
Conta corrente (US$ bilhdes) -59,70  -59,40 -59,60 V (1) 40 -59,30 19 -62,00 -61,40 -61,11 A (1) 39 -6000 19 v 63,25 -62,63 -62,00 A (1) 27
Balanga comercial (US$ bilhdes) 7553 76,20 7620 = (3) 41 7620 20 7500 7500 7500 = (1) 40 7595 20 A 7440 73,00 73,00 = (1) 29
Investimento direto no pafs (US$ bilhdes) 7500 75,00 7500 = (17) 40 7500 19 77,80 78,50 78,50 = (1) 40 79,50 19 = 80,00 80,00 80,00 = (5) 30
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 69,90 69,80 69,80 = (2) 59 69,80 35 73,50 73,50 7349 V (1) 58 7340 35 = 79,00 79,00 79,00 = (1) 46
Resultado primario (% do PIB) -0,50  -0,50 -050 = (17) 63 -047 36 -040  -040 -040 = (12 61 -040 36 S 010 -010 012V (1) 46
Resultado nominal (% do PIB) -850 -850 -360 Vv (1) 56 -878 34 -800 -800 -303 Vv (1) 55 -825 34 v 119 71,20 -7,20 = (3) 40
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis
—_—2026 —2027 2028 =——2029
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M
: e W_F_HJ .
5 13
4,5 a2 56 12 5
A T — 28 P v i /"_'J 4 N
38 17 52 | =i e—g — —
T nwm om0 00 00 O B T T T R R L R T T T R R R LI BT T BT R BT S o R T T BT R R R
gagagag g o g qaa a8 g R O ey g gagag g o g a8 g N N N A L
IPCA Administrados Conta corrente Saldo Investimento direto no pais Divida liquida do setor publico
5 32 L " 78 W
4,5 76 M 76
a 74 I W e
72 72
3,5 W—— 70 70 ————
L T BT BT R ) T R T B BT ST S R R LW o oWW LW e VL O Y O W oW oW O 0O © 0 O L I T B, T BT S S R
O N Ny R X Y gagaggaga g gqqqq Y N N L S| gagqagqaqqaqqqq B N Ny A
ER A ERER R I O ip¥seizégiis ERE R
Resultado primario Resultado nominal
0 W 6,5 W
-0,2 -7
o %
B ) £
0,6 ’_/w‘/v—/\,\_,-———- 85— . —————
833383888888 233383888888
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Fecomércio AM
Expectativas de Mercado 12 de junho de 2026 NG Seuc Senac
AAumento V¥ Diminuicdo =Estabilidade

jun/2026

jul/2026
Agregado Ha

Infl. 12 m suav.

Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Has Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje Hoje - Hoje .
semanas semana semanal * > semanas semana semanal * **  dteis semanas semana semanal * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,30 030 032 A (1) 150 0,25 029031 A (4 149 033 v 3,95 404411 A (1) 137 431
Cambio (R$/USS) 5,03 500 506 A (1) 120 5,07 503507 A (2 120 5,10 A
Selic (% a.a) 1425 14251425 = (8) 154 - -l - =
IGP-M (variacao %) 0,27 037 030 Vv (1) 66 0,20 021024 A (2 66 0,26 = 4,12 416418 A (2) 58 450
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
—jun/2026 ——jul/2026 ago/2026 = Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
0,45
0,3 5,8
" 0,4
Oifi 5,6 14 0,35 :'j
4 :; 5,4 0,3 g
0,15 13,5 0,25 a2
0,1 5,2 0,2
0,05 5 13 015 ¢
o R T BT BT T S R U R} R BB B B B T B R R o R T BT BT T S R R} . LI T T BT T BT S o R T T T R R R
gaaggad g qq g g9 q 999489 gagag g g aq s qq A N
IGP-M
5,5
5
4,5
a
LW Ww W WL o oo oo o
ggagqaggdagagqgqaqgq
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¢ Economicoy  Fontes e Modelagem de Previsao Fecomércio AM

CNK Sesc Senac

* Fontes

« |IBGE: Pesquisas mensais sobre comércio e servicos no Amazonas.

« FGVIBRE: Cestabasica.

« SEDECTIAmazonas: PIB Trimestral do Amazonas.

« SEFAZ Amazonas: Faturamento do Comeércio, Arrecadacao do ICMS.

« Banco Central: Cotacao do dolar PTAX, Selic, IPCA do IBGE, Relatério Focus.
« Ministério do Trabalho e Emprego: CAGED.

* Yahoo Finance: dados do Ibovespa e do S&P500.

» Anbima: Curva dejuros do Brasil.

« Modelos de previsao

* (l)Usodoalgoritmo Prophet, da META, programado em Pythone com 95% de intervalo de
confianca. (2) Uso da técnica de ensemble para “empilhar” multiplos modelos preditivos.
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RESPONSABILIDADE TECNICA

Dr. Max Cohen, CORECON AM1.218
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Fecomércio(AqM
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Sindicatos Empresariais | Ifpeam | Centro do Comércio

Sistema Comércio




