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Institucional

A Fecomércio-AM representa mais de 64 mil empresas, reunidas em sindicatos patronais,
nos setores do comeércio, servigos e turismo. A entidade tem sido protagonista na defesa
dosinteresses econdmicos e sociais do Estado do Amazonas, atuando de forma estratégica
para o fortalecimento do ambiente de negdcios e da atividade produtiva regional.

Com a publicagao do Panorama Econdmico, a Federagcao oferece uma visao ampla e
atualizada dos principais indicadores da economia amazonense, com base em fontes
oficiais e analise técnica qualificada. Os setores de comeércio e servigos, que se destacam
como 0s maiores empregadores € 0s que mais contribuem para a geracao de riqueza no
estado, sao apresentados em detalhes por meio de dados, graficos e resumos gerenciais.

Ao compartilhar essas informagoes, a Fecomércio-AM reafirma seu compromisso com o
desenvolvimento sustentavel do Amazonas e com a valorizagcdo das empresas que
impulsionam a economia e geram oportunidades.

Adefson FfOta Responsabilidade Técnica
Presidente do Sistema Fecomeércio, Dr. Max Cohen, CORECONAM1.218
Sesc e Senac Amazonas
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Apresentacao

- Este documento apresenta o Panorama Econémico no més de
agosto de 2025, com foco no setor de Comércio e Servicos do
Amazonas. Acompanhamos mensalmente os  principais
indicadores econdmicos, destacando o desempenho do ICMS, a
variacao do dolar, a trajetoria da taxa Selic, a evolucao da inflacao
(IPCA), a dinamica do mercado de trabalho formal (CAGED), o
comportamento das bolsas de valores e as projecdes do Boletim
Focus.

O relatdrio visa fornecer uma visao clara dos desafios e
oportunidades do cenario econdmico atual, subsidiando a tomada
de decisao de empresarios e liderancas do setor. Com base em
dados oficiais e projecdes avancadas, analisamos tendéncias,
riscos e potenciais impactos sobre o comeércio local. O objetivo é
apoiar estratégias que promovam crescimento sustentavel e
adaptacao, em um ambiente de volatiidade e rapidas
transformacoes econémicas.
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Conteudo

Resumo Executivo

Panorama Geral |Pesquisas IBGE | Pesquisas CNC |
Pesquisa Dia dos pais | ICMS | Ddlar |Selic | IPCA | CAGED
| Bolsas de Valores | Boletim Focus |

Dados do acompanhamento

Pesquisas Mensais de Comércio e Servicos do IBGE |
ICMS | Dolar |Selic | IPCA | CAGED | Bolsas de Valores |
Relatério Focus | Aspectos Metodologicos
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« Panorama Geral (1)

« Aeconomiado Amazonas apresenta, emagosto de 2025, um quadro de relativaresiliéncia,
embora com sinais mistos entre os principais indicadores. O setor de Comércio e Servicos, que
representa parcela expressiva do PIB estadual, manteve um faturamento acumulado
significativo no ano, atingindo R$ 134,98 bilhdes até maio. Apesar disso, alguns dados apontam
para estabilidade ou desaceleracao em determinados segmentos, cComo no cComercio varejista,
cujo volume de vendas nao variou entre maio e junho, e apresentou avancos modestos na
comparacao anual. Ja o varejo ampliado registrouretracao pontual no més, ainda que preserve
saldo positivo no acumulado de 12 meses.

* Nosegmento de Servigcos, o desempenho tem sido mais consistente, com crescimento tanto
no curto quanto no longo prazo, destacando-se a forte expansao das atividades turisticas, que
acumulam alta de dois digitos no ano. Essa vitalidade no turismo tende airradiar efeitos
positivos para outros subsetores, especialmente hospedagem, alimentacao e transporte,
fortalecendo o dinamismo econémico regional. Esse quadro ajuda a compensar eventuais
perdas no comércio tradicional, mas também evidencia a necessidade de diversificagao e
integracao das estratégias empresariais para aproveitar as cadeias de valorligadas ao turismo e
aeconomia criativa.
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« Panorama Geral (2)

« Do pontodevistafiscal, aarrecadacao de ICMS do Comércio e Servicos recuou ligeiramente no
primeiro semestre, tanto no comparativo anual quanto mensal, refletindo um consumo mais
cauteloso e apressao de custos sobre as margens empresariais. As projecdesindicam que
2025 poderaencerrarcomuma leve queda na arrecadacao, o que sugere um ambiente de
negocios mais competitivo e desafiador. A sazonalidade identificada nas receitas, com menor
desempenho em marco, reforca aimportancia do planejamento financeiro e da gestao de
estoques aolongo doano.

« O cenario macroecondmico nacionalinfluencia diretamente o estado. Ataxa Selic elevada,
atualmente em15% ao ano, mantém o crédito mais caro e inibe investimentos, ao passo que o
IPCA, mesmo com tendéncia de desaceleracao desde 2022, voltou a superar a meta do Banco
Centralno acumulado de 12 meses. O cdmbio permanece volatil, com o ddlaracimade R$ 5,40
e projecdes que indicamvalorizacao até o fim do ano, o que impacta custos de importacao,
especialmente naZona Franca de Manaus. Ao mesmo tempo, a bolsa de valores brasileira
apresentarecuperacao parcial apos quedas emjulho, mas ainda sob ainfluéncia de fatores
politicosinternos e externos.
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« Panorama Geral (3)

« Nomercado de trabalho, o saldo € amplamente positivo. O estoque de empregos formais no
Comeércio e Servicos atingiu novo recorde, com crescimento expressivo sobre o ano anteriore
predominancia no total de vagas do estado. A taxa de admissdes superando desligamentos
reforca apercepcao de umambiente ainda propicio para a geracao de postos, o que pode
sustentar o consumo interno nos proximos meses. Esse fator, aliado a manutencao da confiancga
do empresario acima de 100 pontos, sinaliza que, apesar dos desafios, ha otimismo moderado
no setor produtivo.

+ Aconselhamento estratégico: para o empresariado amazonense, 0 momento exige cautela,
mas tambéem visao estratégica. Efundamental alinhar a gestao de custos e precos a volatilidade
cambial e ainflacao, buscando fornecedores alternativos e fortalecendo cadeias locais para
reduzira dependéncia de insumos externos. Investirem diferenciacao, experiéncia de consumo
e integracao entre canais fisicos e digitais pode ampliar a competitividade, especialmente no
varejo. O setorde servicos, em especial o turismo, oferece oportunidades de expansao que
podem ser exploradas pormeio de parcerias e inovacao em produtos e atendimento. Por fim,
acompanhar de perto as tendéncias macroecondmicas e fiscais permitira decisdes mais
assertivas emum cenario que, embora desafiador, ainda oferece espaco para crescimento
sustentado.
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« Faturamento do Comeércio e Servicos (SEFAZ AM, Maio/2025).

« Nomésde maio/2025, o faturamento do segmento do Comeércio e Servigos foi
de R$28,07 bilhdes.

« Noanode 2025, foiacumulado R$134,98 bilhdes até maio/2025 (valores reais).

« Em 2024, ofaturamento foide R$315,03 bilhdes (valores reais).
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Faturamento do Comeércio e Servicos: Série Historica
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Faturamento do Comércio e Servicos: 2024 x 2025
(valores reais / RS bilhdes)

315,03

134,98
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« Pesquisa sobre o Comércio (IBGE, Abril/2025).

« Ovolume de vendas do comércio varejista no Amazonas no teve variagao entre
junho e maio de 2025, sendo 0%. Aumentou, em 0,6% em junho comparado
comjunho/2024. No acumulado no ano, emrelacado ao mesmo periodo de
2024, o volume esta positivoem1,9%. No acumulado nos ultimos 12 meses, o
volume de vendas esta positivoem 3,5%.

« Ovolume de vendas do comércio varejista ampliado no Amazonas reduziu
-1,9% de maio parajunho. Reduziu, também, em -1,4% em junho comparado
comjunho/2024. No acumulado no ano, emrelacado ao mesmo periodo de
2024, ovolume esta positivoem 2,6%. No acumulado nos Ultimos 12 meses, o
volume de vendas esta positivoem 5,7%.
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- Pesquisa sobre Servig¢os (IBGE, Abril/2025).

« Ovolume de servicos no Amazonas cresceu 0,3% de maio parajunho.
Comparado comjunho/2024, houve um aumentonomés de 4,1%. No
acumulado no ano, emrelacao ao mesmo periodo de 2024, o volume esta
positivoem 2,2%. No acumulado nos ultimos 12 meses, o volume de servicos
esta positivoem7,9%.

« Ovolume das atividades turisticas no Amazonas aumentou 2,8% de maio para
junho. Aumentouem14,2% em junho comparado com junho/2024. No
acumulado no ano, emrelacao ao mesmo periodo de 2024, o volume esta
positivoem11,8%. No acumulado nos ultimos 12 meses, o volume das atividades
turisticas esta positivoem 8,7%.
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Pesquisas da Confederacao Nacional do Comeércio (CNC, Julho/2025).

Indice de confianga do empresario do comércio (ICEC) estd em116,6 em
julho/2025. Crescimento de junho com 113,8 para julho com 116,6 (+2,46%).
Reducaode-2,2% emrelacao ajulho/2024.

* Intengao de consumo das familias (ICF) apresentou oindice de 118,7 em

julho/2025, com crescimento de +1,45% emrelacao junho, e queda de -1,49%
emrelacaoajulho/2024.

« Pesquisa de endividamento e inadimpléncia do consumidor (PEIC) indica
85,1% de endividados em julho/2025. Emrelacao aos periodos anteriores, tem-
sereducaoemrelacadoajunho/2025, onde oindicadorfoide 85,4 %, e
crescimentorelativo ajulho/2024, cujo més haviaregistrado 79,1%.
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- Pesquisa Dia das Criancas (IFPEAM, Agosto/2025).

« Apesquisadeintencao de comprado consumidorpara o diadas criancas 2025,
realizada pelo Instituto Fecomercio de Pesquisas Empresariais do Amazonas,
identificou:

« Principais presenteados no Dia das Criancas: Filhos(as) ou enteados(as). 52% dos
consumidores compram presentes para eles.

« Quantos presentes: 55% dos consumidores optam por um unico presente. Enquanto que 45%
compram mais de um presente.

- Quanto pretendem gastar com o presente: 63% dos consumidores pretendem gastar entre R$
81,00 aR$ 250,00 representando quase dois tercos do total de compradores.

« Opcoes de compras mais lembradas: A pesquisa mostrou que os brinquedos (31%) continuam
sendo a escolha principal, mas outros itens também tém uma grande procura.

« Onde pretendem comprar os presentes: A pesquisa mostra uma forte preferéncia dos
consumidores porcompras presenciais para o Dia das Criancas. A maioria das pessoas prefere
fazer compras presenciais em Shopping Centers, com 51% das preferéncias.
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- ICMS (SEFAZ AM, Junho/2025).

« Notocante ao segmento do Comeércio e Servicos, dejaneiro ajunhode 2025 a
arrecadacao foiR$3,65 bilhdes, contraR$3,67 bilhdes em 2024, em valores
reais, correspondendo areducao de -0,6%.

« Emjunhohouve umaquedade-7,5% emrelacaoaomesmomésem2024.E
houve reducao de -2,8% emrelacao a maio, emvaloresreais.

« Aprevisaopara2025 e que feche oanocomdecréscimode -1,3% no
recolhimento de ICMS por parte do Comércio e Servicos, passando de R$9,38
bilhdesem 2024 paraR$9,26 bilhdes em 2025, em valores reais.

« O modelode previsaoindica sazonalidade na série, sendo marco oméscoma
menor arrecadacao.
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 Dolar.
- AcotacdododdlarPTAXem12/08 foide R$5,41.

« Nosultimos 30 dias o preco da moeda tem variado um pouco acima deste
patamar.

« Aestimativamédiapara os proximos 30 dias € gue a moeda americana se situe
emR$5,01, com o limite minimo de R$4,82 e o superior de R$5,24.

- Paraoprecodamoedaaté o fimde 2025, estima-se ovaloremR$6,00.
Anteriormente esta estimativa erade R$6,23, indicando diminuicdo e perda do
poderda moeda.
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« Selic.

« Ataxa Selic, sendo a taxa de juros basica daeconomia e determinada pelo
COPOM/BACEN, esta atualmente em15,00% ao ano, tendo validade até a
proximareuniaoem17/09/2025.

« Oseupatamar e elevado erepresentaaposicao do Banco Central frente a
dinamica econdmica do pais, que absorve a dificuldade com o trato fiscal, e se
posicionaem defender o aumento dainflagao.

« Oalgoritmo aponta a estabilidade da curva nos os proximos 30 dias. Tem-se,
portanto, indicativo de que se alcancou o topo.

« Curvadejuros atual estalevemente mais baixa no curto prazo e continua baixa
nolongo prazo, quando comparado aum més atras. Em outras palavras, hauma
diminuicao dosjuros aolongo dos meses.
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- |IPCA.

« Apartirde 2022, 0IPCAtem apresentado uma tendéncia de quedanoregistro
dainflacaono Brasil.

« Oultimoregistrodo IPCA, julho/2025, é de 0,26% no més.

« Oacumuladonoano até o mésdejulho totalizou 3,26%. O acumuladoem 12
meses e de 5,23% e fezo indicador ultrapassar, novamente, ameta do Banco
Central.

« Aexpectativa,combase naprevisao para os proximos 6 meses, € de que a
media mensal esteja fixada entorno de 0,40%. Contudo, o algoritmo apresenta
uma abertura muito grande entre o ponto minimo € maximo, sendo -0,26% e
1,04%.
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- CAGED.

« O estoque de empregos formais do segmento de comercio e servicos no
amazonas e de 385.977 emjunho/2025, registrando novo recorde quando
comparado com os anos anteriores.

« Atendénciaé de alta. Teve aumento de 0,30% emrelacao ao més anterior.
« Cresceu4,5% emrelacao ao total registrado emjunho/2024.
« Cresceu1,9% emrelacao ao total registrado em dezembro/2024.

« O segmento docomeércio e servicosrepresenta, neste momento, 68,2% do
total de empregos formais no Estado do Amazonas.

« Emjunho, o comércio e servicosregistrou18.707 admissdes e 17.480
demissdes. Resultouno saldo de 1.227 empregos.
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* Produto Interno Bruto (PIB) / Trimestral - Amazonas

« OPIBdosegmentodo Comeércio e Servicosno 1°. Trimestre/2025 alcancou a
marca de R$19,2 bilhdes (em valor nominal).

- Nototal, o PIBdo Amazonas foide R$43,7 bilhdes.

« Osetorrepresenta43,84% do PIB do Estado do Amazonas.
 Significaumaumento de +8,21% emrelagcao ao 1°. Trimestre/2024.
« Etem-seumareducaode -3,28% emrelacao 4°. Trimestre/2024.

« Fonte: SEDECTI-AM, disponivel em:

* https://portaldoplanejamento.am.gov.br/3d-flip-book/pib-trimestral-2025-1/#pib-trimestral-
2025-1/1/
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 Bolsas de Valores.

« Asbolsas devaloresno Brasil e nos Estados Unidos enfrentam volatilidade
acima dameédianos ultimos meses e, em ambos 0s casos, causada por fatores
politicos.

« NoBrasil, o lbovespa apresentouum historico de altano primeiro semestre de
2025 apesar davolatilidade e turbuléncia. O més de julho apresentou queda
forte. Agoraem agosto demonstrarecuperacao, mas nao atingiu o teto
estabelecido no primeiro semestre.

« NosEUA, o S&P500 apresentou forte queda no primeiro semestre de 2025 por
conta das tarifas implementadas pelo presidente Trump. Desde o més de maio
passa porrecuperacao, temseguido um caminho de alta e, agora, alcancado
novas maximas.
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« Relatorio Focus de 08/08/2025 (Banco Central)

« Aexpectativadeinflacao para2025estaem 5,05%, diminuiu comparado coma
semana anterior, antes 5,07%. As taxas para 2026, 2027 e 2028 sao esperadas,
respectivamente,em 4,41%, 4,00% e 3,80%. No més passado as mesmas taxas
eram4,50%,4,00% e 3,83%.

« Asprojecdes paraoPIBindicam 2,21%,1,87%,1,93% e 2,00%, respectivamente,
para2025,2026,2027 e 2028. Només passado eram 2,21%,1.87%,2,00% e
2,00%.

- Ataxade cambiopara2025estaemR$5,60. No més passado erade R$5,70. Para
2026,2027 € 2028, as taxas esperadas sdo, respectivamente, R$5,70,R$5,70 e
R$5,70.No més passado eramde R$5,79,R$5,75e R$5,80.

« Taxa Selic € esperadanum patamar mais altoem 2025, de 15,00%. E diminuinos
anos seguintes,com12,50%,10,50% e 10,00%. No més passado eram15,00%,
12,50%,10,50% e 10,00%.
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Més Abril 2025 Maio 2025 Junho 2025

Volume de vendas no comércio varejista no AM (%)

PMC - Variagdao acumulada em 12 meses (em relacao ao periodo anterior de 12 meses) 4.4 3.8 3.5
PMC - Variacdo acumulada no ano (em relacao ao mesmo periodo do ano anterior) 2.8 2.2 1.9
PMC - Variagdao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 2.3 0.2 0.6

PMC - Variacdao més/meés imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) 1.6 -0.2 0.0
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Més Abril 2025 Maio 2025 Junho 2025

Volume de vendas no comércio varejista ampliado no AM (%)

PMC - Variagdao acumulada em 12 meses (em relacao ao periodo anterior de 12 meses) 7.0 6.5 5.7
PMC - Variacdo acumulada no ano (em relacao ao mesmo periodo do ano anterior) 3.4 3.4 2.6
PMC - Variagdao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 0.1 3.4 -1.4

PMC - Variacdao més/meés imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) -0.7 2.4 -1.9
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Més Abril 2025 Maio 2025 Junho 2025

Volume de Servigcos no AM (%)

PMS - Variacdao acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12 meses) 7.9 8.0 7.9
PMS - Variagdao acumulada no ano (em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior) 1.2 1.9 2.2
PMS - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 3.0 4.4 4.1

PMS - Variacao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) 2.5 -1.5 0.3
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Més Abril 2025 Maio 2025 Junho 2025

Volume das Atividades Turisticas no AM (%)

PMS - Variacdao acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12 meses) 4.2 6.7 8.7
PMS - Variagdao acumulada no ano (em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior) 9.2 11.3 11.8
PMS - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 13.1 18.9 14.2

PMS - Variacao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) 3.9 1.7 2.8
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Arrecadacao Mensal do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria

01/2001 a 06/2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Acumulada do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria

01/2001 a 06/2025

100 A
Comércio e Servicos
—— IndUstria
80 A
IndUstria -- Acumulado em R$82.43 bilhdes

60 -
(%]
(]
o]
=
o)
7

o 40 -

20 A

O_

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados em 2025

(Até Junho)
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4.000.000.000 3.849.107.517
3.000.000.000 -
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2.000.000.000 -
1.000.000.000 -
0 -
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao interanual
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.



PANORAMA
~ - F
ECOnomICO Fecomércio AM

Arrecadacao mensal do ICMS e variacao més a més
Comércio e Servicos

2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS - Ultimos 6 meses
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao acumulada e variacao anual de ICMS
do segmento de Comércio e Servicos

(Jan/2025 a Jun/2025)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS pelo Segmento do Comércio e Servicos 2020-2025
e Previsao para Julho a Dezembro de 2025

® Arrecadado no més
900 { —— Previsao
Intervalo de Confianga °
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e
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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CNC Sesc Senac
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Arrecadacao e variagao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servigos

Efetivado de 2020-2025 e Previsao para Julho a Dezembro de 2025*

10
6 63 8.93
8
7.34
6.94
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10
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o)
4 . 17.6%
13.9% 5. 7%
2
0

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa para 2025 desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianga de 95%.
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R$ milhoes

ICMS arrecadado pelo Comércio e Servicos no Amazonas
e previsao para 2025 com uso de IA
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria (valores reais)

01/2001 a 06/2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Acumulada do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria (valores reias)

01/2001 a 06/2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados (valores reais)

01/2001 a 06/2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Acumulada do ICMS de Janeiro a Junho/2025 (valores reais)

(Jan a Junho/2025)

4.399.966.494

3.889.142.739

4.000.000.000 ~

3.000.000.000 A

R$ 1,00

2.000.000.000 A

1.000.000.000 A

Comércio e Servicos IndUstria

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao interanual
do segmento de Comércio e Servicos (valores reais)

2024 e 2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao més a més
Comércio e Servicos

2025
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS - Ultimos 6 meses
Comércio e Servicos

(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao acumulada e variacao anual de ICMS
do segmento de Comércio e Servicos

(Jan a Jun)
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS pelo Segmento do Comércio e Servicos 2020-2025
e Previsao para Julho a Dezembro de 2025
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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Tendéncia e Sazonalidade
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Arrecadacao e variagao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servigos

Efetivado de 2020-2025 e Previsao para Julho a Dezembro de 2025*
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa para 2025 desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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R$ milhoes

ICMS arrecadado pelo Comércio e Servicos no Amazonas
e previsao para 2025 com uso de IA
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Histérico e Previsdo para o Délar PTAX (Banco Central) 30 dias
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Fonte: Banco Central.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.

Estimativa para 30 dias

Data Atual Média 5.01

2025-08-12 5.41 Limite Inferior 4.82

Limite Superior 5.24

Fecomércio AM
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PANORAMA Histérico e Previsao para o Délar PTAX (Banco Central) em 140 dias

gEconlamic)o 6504 @ Valor do Ddlar PTAX ‘_Fmei?(giKiOﬁ
—— Previsao
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() EEHAAHYA HISSENBIIta cBH LiSo. 6 TLATGANCIH ARTHEIA] & INUEIDAIS e EENASTEs: 8 95%.
Estimativa para 140 dias
Cenarios
Preco do Délar PTAX Selic US Dollar Index DXY Média 6.00
Data Atual Limite Inferior 5.48
2025-08-12 5.41 15.000000 98.053001 Limite Superior 6.50
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Tendéncia e Sazonalidade
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® Valor da Selic
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Fonte: Banco Central.
Selic Estimativa para 30 dias
Data Atual Cenarios
2025-09-17 15.00 Media 15.07
Limite Inferior 14.70

Limite Superior 15.44
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Brasil »
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Fonte: Investing.com - https://br.investing.com/rates-bonds/brazil-government-bonds
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Histdrico e Previsao para o IPCA
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Tendéncia e Sazonalidade
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IPCA acumulado por ano

*2025 acumulado até Julho
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Fonte: Elaborado com dados do IBGE.
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Total do ultimo més: Junho/2025

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 215 159 56 4.809
Construcao 1.921 1.444 477 30.806
Inddstria 4.113 3.251 862 143.952
Comeércio e Servigos 18.707 17.480 1.227 385.977
Total 24.956 22.334 2.622  565.544
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Estoque de Empregos Formais
(Junho/2025)
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PANORAMA Estoque de Empregos Formais no Amazonas
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Fonte: Elaborado a partir de dados do CAGED.
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Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 150 180 - 30 4.753
Construcao 1.881 1.669 212 30.329
Inddstria 4.999 4.375 624 143.090
Comeércio e Servicos 19.671 18.171 1.500 384.750
Total 26.701 24.395 2.306  562.922

Variacdo em relagdo: Maio/2025

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria 43,3% -11,7% -286,7% 1,2%
Construcao 2,1% -13,5% 125,0% 1,6%
Industria -17,7% -25,7% 38,1% 0,6%
Comeércio e Servicos -4,9% -3,8% -18,2% 0,3%
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Variagao Mensal
(Maio - Junho/2025)
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Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 252 136 116 4.742
Construcao 2.289 1.533 756 29.675
Industria 4.672 2.849 1.823 132.713
Comeércio e Servigos 17.022 14.682 2.340 369.265
Total 24.235 19.200 5.035 536.395

Variacdo em relacdo: Junho/2024

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria -14,7% 16,9% -51,7% 1,4%
Construcao -16,1% -5,8% -36,9% 3,8%
IndUstria -12,0% 14,1% -52,7% 8,5%
Comeércio e Servicos 9,9% 19,1% -47,6% 4,5%
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Varia¢ao Interanual
(Junho/2024 - Junho/2025)
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Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 93 346 - 253 4.839
Construgao 1.310 2.192 - 882 29.097
IndUstria 2.954 3.046 - 92  137.993
Comeércio e Servigos 14.696 20.611 - 5.915 378.914

Total 19.053 26.195 7.142  550.843

Variacdo em relacdo: Dezembro/2024

Setores AdmissOes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria 131,2% -54,0% -122,1% -0,6%
Construgao 46,6% -34,1% -154,1% 5,9%
IndUstria 39,2% 6,7% -1037,0% 4,3%
Comeércio e Servigos 27,3% -15,2% -120,7% 1,9%
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Varia¢ao com o final do ano
(Dezembro/2024 - Junho/2025)
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Relatério de Mercado 2
Expectativas de Mercado 8 de agosto de 2025
AAumento VDiminuicdo =Estabilidade
2025 2026 2028
Agregado a4 H&1 . Comp. Resp. 5dias Resp. H&4  H&1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Hi4  Ha1 . Comp. Resp.
semanas semana ' semanal #  gteis **+fl semanas semana | semanal* o+ (teis | semanas semana ' semanal b
IPCA (variacdo %) 517 507 505 V (11) 148 505 60 4,50 443 441 V (4 145 435 58 = 381 3,80 3,80 = (3) 11
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 223 223 221 V () um 221 4 1,89 188 187 V (2 106 187 38 v 2,00 2,00 2,00 = (74) 5
Cambio (R$/USS$) 5,65 560 560 = (2) 123 560 47 5,70 570 570 = (4) 118 570 46 = 5,76 570 570 = (3) 84
Selic (% a.a) 15,00 15,00 1500 = (7) 137 1500 65 1250 12,50 1250 = (28) 134 1250 63 = 10,00 10,00 10,00 = (33) 99
IGP-M (variagdo %) 2,18 133 128 v (13) 75 128 30 4,50 443 440 V (1) 3 442 28 e 3,96 396 3,9 = (2) 56
IPCA Administrados (variagdo %) 4,40 471 471 = (1) 103 469 38 4,29 419 417 V (1) 100 416 37 = 3,70 312 372 =(1) 60
Conta corrente (US$ bilhdes) -56,70  -60,00 -62,00 V (4) 37 -6000 14 -55,00 -61,60 -61,70 V (1) 36 -6000 14 v -51,03  -57,00 -57,00 = (1) 21
Balanga comercial (US$ bilhdes) 7090 6525 6500 V¥ (5) 39 6520 17 7194 70,79 69,00 V (1) 35 6973 14 v 81,10 80,00 75,00 V (1) 19
Investimento direto no pafs (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (34) 35 7000 13 70,00 70,00 70,00 = (20) 35 7000 13 v 75,00 75,00 74,50 V (1) 2
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6580 6580 6580 — (10) 54 6575 22 7001 70,20 70,15 V (1) 52 7000 22 = 76,13 76,00 76,00 = (3) 42
Resultado primario (% do PIB) 056  -055 -053 A (1) 62 -050 25 065 -0,65 -061 A (1) 61 -062 25 = -0,10 -0,04 -0,08V (1) 40
Resultado nominal (% do PIB) -870 -850 -840 A (3) 52 -839 22 -850 -850 -850 = (12) 50 -835 22 v -666 671 -673 V (1) 34
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis
— 2025 —2026 2027 =—2028
IPCA PIB Total Céambio Selic IGP-M
5,5 2,2 6
5 2 5,8 F
a5 5,6
a _J‘j/_/—\ =8 54
3,5 N 1,6
L T ST BT ST T ST ST R ¢ T ¢ T T L LW n w0 T ST T BT ST BT R BT ¢ ¢ T T T O NN o0on o0 ¢ T T T T W00 Lo on BN
A A A O 6 o OF B AL A AR ARG AR g e g g g gqaqgqqg O T g g s aad g a9
IPCA Administrados Conta corrente Saldo Investimento direto no pais Divida liquida do setor publico
5 o T \l\,}l\ 76 Jﬁ
78
4,5 76 1A | ;;
a 5 74 70 m
TN 72 68
3,5 —'—f_J 70 66 [l
3333888888838 gggggggeasggsg gg3gygggegsgss 3333 ggeegngsy g¥Fygaggaaggs
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 8 de agosto de 2025
AAumento VDiminuicdo =Estabilidade

jul/2025 ago/2025 Infl. 12 m suav.

Agregado

Haa Hé1H . Comp. Resp. 5dias Haa Ha1 . Comp. Resp. 5dias Haa Hé1H, Comp. Resp. 5dias
semanas semana' ° semanal * +  Geeisfl|l semanas semana ' ' semanal* **  (teis semanas semana' ) semanal * **  Gteis
IPCA (variagdo %) 0,25 034034 = (2 144 0,36 0,27 -0,05-006 V (2) 144 -0,08 A 4,65 439435 V (5 134 436
Cambio (R$/USS) 5,55 = - 5,59 556 555 V (1) 114 554 =
Selic (% a.a) 15,00 - - - - - =
IGP-M (variagdo %) 0,15 = = 0,39 027 024 Vv (2) 70 027 = 5,42 526529 A (2 63 531
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o niimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias
—jul/2025 =——ago/2025 set/2025 = Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
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- Fontes

« IBGE: Pesquisas mensais sobre comeércio e servicos no Amazonas.

« SEDECTIAmazonas: PIB Trimestral do Amazonas.

« SEFAZ Amazonas: Faturamento do Comercio, Arrecadacao do ICMS.

« Banco Central: Cotagcao do dolar PTAX, Selic, IPCA do IBGE, Relatorio Focus.
 Ministério do Trabalho e Emprego: CAGED.

« Yahoo Finance: dados do Ibovespae do S&P500.

 Investing.com: Curva de juros do Brasil.

« Modelos de previsao

« Usodoalgoritmo Prophet, da META, programado em Pythone com 95% de intervalo
de confiancga.
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