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Institucional

A Fecomércio-AM representa mais de 64 mil empresas, reunidas em sindicatos patronais,
nos setores do comeércio, servigos e turismo. A entidade tem sido protagonista na defesa
dosinteresses econdmicos e sociais do Estado do Amazonas, atuando de forma estratégica
para o fortalecimento do ambiente de negdcios e da atividade produtiva regional.

Com a publicagao do Panorama Econdmico, a Federagcao oferece uma visao ampla e
atualizada dos principais indicadores da economia amazonense, com base em fontes
oficiais e analise técnica qualificada. Os setores de comeércio e servigos, que se destacam
como 0s maiores empregadores € 0s que mais contribuem para a geracao de riqueza no
estado, sao apresentados em detalhes por meio de dados, graficos e resumos gerenciais.

Ao compartilhar essas informagoes, a Fecomércio-AM reafirma seu compromisso com o
desenvolvimento sustentavel do Amazonas e com a valorizagcdo das empresas que
impulsionam a economia e geram oportunidades.

Adefson FfOta Responsabilidade Técnica
Presidente do Sistema Fecomeércio, Dr. Max Cohen, CORECONAM1.218
Sesc e Senac Amazonas
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Apresentacao

- Este documento apresenta o Panorama Econémico no més de
julho de 2025, com foco no setor de Comércio e Servigos do
Amazonas. Acompanhamos mensalmente os  principais
indicadores econdmicos, destacando o desempenho do ICMS, a
variacao do dolar, a trajetoria da taxa Selic, a evolucao da inflacao
(IPCA), a dinamica do mercado de trabalho formal (CAGED), o
comportamento das bolsas de valores e as projecdes do Boletim
Focus.

O relatdrio visa fornecer uma visao clara dos desafios e
oportunidades do cenario econdmico atual, subsidiando a tomada
de decisao de empresarios e liderancas do setor. Com base em
dados oficiais e projecdes avancadas, analisamos tendéncias,
riscos e potenciais impactos sobre o comeércio local. O objetivo é
apoiar estratégias que promovam crescimento sustentavel e
adaptacao, em um ambiente de volatiidade e rapidas
transformacoes econémicas.
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Conteudo

Resumo Executivo

Panorama Geral |Pesquisas IBGE | Pesquisas CNC |
Pesquisa Dia dos pais | ICMS | Ddlar |Selic | IPCA | CAGED
| Bolsas de Valores | Boletim Focus |

Dados do acompanhamento

Pesquisas Mensais de Comércio e Servicos do IBGE |
ICMS | Dolar |Selic | IPCA | CAGED | Bolsas de Valores |
Relatério Focus | Aspectos Metodologicos
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« Panorama Geral (1)

« Aeconomiado Amazonas atravessaum momento de contrastes, marcado poravangcosem
importantes setores e desafios macroecondmicos que exigem atencao. O comeércio e 0s
servicos, motores tradicionais do desenvolvimento regional, apresentam desempenho positivo
na maioria dosindicadoresrecentes, refletindo resiliéncia das empresas locais e a capacidade
de adaptacao diante dasincertezas nacionais e internacionais. O crescimento acumulado nas
vendas do varejo e dos servigos, assim como 0 aumento expressivo no emprego formal,
mostram um ambiente ainda favoravel a atividade, mesmo diante de um cenario de juros
elevados e inflacao acima da meta.

« No comeércio varejista, os numeros indicam trajetéria de expansao. O volume de vendas
acumula alta tanto no comparativo mensal quanto anual, mantendo crescimento superiora 4%
nos ultimos 12 meses. No segmento ampliado, embora tenha havido leve retracao pontualem
abril, 0o desempenho anual e nos Ultimos doze meses continua positivo, mostrando que o setor
permanece dinamico. Ja o setorde servicos, fundamental para a diversificacao da matriz
econdmica do Amazonas, mantém ritmo solido de crescimento, impulsionado principalmente
pelas atividades turisticas, que se beneficiam do fluxo regional e nacional e indicam novas
oportunidades parainvestimentos.
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« Panorama Geral (2)

« O mercado de trabalho formal confirma este dinamismo. O estoque de empregos no comercio
e servicos atingiu novo recorde, com crescimento constante e saldo positivo de admissoes,
representando hoje cerca de 68% de todos os empregos formais no estado. Os dados
apontam para uma tendéncia de expansao, reforcando aimportancia estratégica desses
segmentos para a geracao derenda e inclusao social. O Produto Interno Bruto do Amazonas,
por suavez, mostra crescimento expressivo no primeiro trimestre de 2025, com destaque para
a participacao do comeércio e servicos, que representam mais de 43% da economia estadual.

« Entretanto, o ambiente macroecondmico exige cautela. A arrecadacao de ICMS do setor
apresentouretracao, refletindo desafios como a alta da taxa Selic, inflacao persistente e um
cenario cambial volatil, fatores que afetam custos operacionais e o poder de compra das
familias. O IPCA acumulado em 12 meses superou a meta do Banco Central, pressionando ainda
mais arenda disponivel. Além disso, o indice de endividamento das familias, embora venha
recuando no curto prazo, segue elevado, e aconfianca do empresario do comeércio, apesar de
estavel, apresenta quedaemrelacao ao ano anterior.
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« Panorama Geral (3)

« No contextonacional einternacional, a volatilidade dos mercados de capitais e as
expectativas para a taxa de cambio e juros reforcam a necessidade de prudénciano
planejamento empresarial. O dolar deve encerrar 2025 em patamares superiores,
enquanto as taxas de juros tendem a permanecer elevadas no curto prazo. As
projecdes de crescimento do PIB para os proximos anos sao modestas, sinalizando
um ambiente competitivo, mas ainda com espaco para expansao emnichose
setoresinovadores.

« Diante desse panorama, € fundamental que os empresarios do comercio e servicos
do Amazonas adotem estratégias de gestao voltadas para eficiéncia operacional,
diversificacao de produtos e servicos, e atencao redobrada ao comportamento do
consumidor. A analise criteriosa dos custos, abusca porinovacao, digitalizacao dos
negocios e fortalecimento de parcerias locais podem fazer a diferenca. Mais do que
nunca, a adaptacao agil as mudancas e o investimento em qualificacao das equipes
serao diferenciais para aproveitar as oportunidades e mitigar osriscos do ambiente
econdomico atual.
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« Faturamento do Comeércio e Servicos (SEFAZ AM, Maio/2025).

« Nomésde maio/2025, o faturamento do segmento do Comércio e Servicos foi
de R$28,07 bilhdes.

« Noanode 2025, foiacumulado R$134,98 bilhdes até maio/2025 (valores reais).

« Em 2024, ofaturamento foide R$315,03 bilhdes (valores reais).
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Faturamento do Comeércio e Servicos: Série Historica
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Faturamento do Comércio e Servicos: 2024 x 2025
(valores reais / RS bilhdes)

315,03

134,98

2024 2025 (até maio)
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« Pesquisa sobre o Comércio (IBGE, Abril/2025).

« Ovolume de vendas do comércio varejista no Amazonas aumentouem1,7% de
marco para abril. Aumentou, também, em1,9% em abril comparado com
abril/2024.No acumulado no ano, emrelacao ao mesmo periodo de 2024, 0
volume esta positivoem 2,7%. No acumulado nos ultimos 12 meses, o volume
de vendas esta positivoem 4,4%.

« Ovolume de vendas do comércio varejista ampliado no Amazonas reduziu
-1,0% de marco para abril. Reduziu, também, em -0,2% em abril comparado
com abril/2024.No acumulado no ano, emrelacao ao mesmo periodo de 2024,
o volume esta positivoem 3,4%. No acumulado nos ultimos 12 meses, o volume
de vendas esta positivoem 6,9%.
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- Pesquisa sobre Servigos (IBGE, Abril/2025).

« Ovolume de servicos no Amazonas cresceu 3,0% de margo para abril.
Comparado com abril/2024, houve um aumento només de 3,1%. No
acumulado no ano, emrelacao ao mesmo periodo de 2024, o volume esta
positivoem1,3%. No acumulado nos ultimos 12 meses, o volume de servicos
esta positivoem 8,0%.

- Ovolume das atividades turisticas no Amazonas aumentou 3,5% de marco
para abril. Aumentou em 12,6% em abril comparado com abril/2024. No
acumulado no ano, emrelacao ao mesmo periodo de 2024, o volume esta
positivoem 9,1%. No acumulado nos ultimos 12 meses, o volume das atividades
turisticas esta positivoem 4,0%.
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- Pesquisas da Confederacao Nacional do Comeércio (CNC, Junho/2025).

- Indice de confianga do empresario do comércio (ICEC) estd em113,8 em
junho/2025. Crescimento de maio com 111,7 parajunho com 113,8 (+1,88%).
Reducao de -4,5% emrelacao ajunho/2024.

* Intengao de consumo das familias (ICF) apresentou oindice de 117,0 em
junho/2025, com manutencao do valoremrelacao ao més anterior, e quedade
-0,93% emrelacao ajunho/2024.

« Pesquisa de endividamento e inadimpléncia do consumidor (PEIC) indica
85,4% de endividados emjunho/2025. Emrelacao aos periodos anteriores,
tem-sereducaoemrelagao amaio/2025, onde oindicador foide 8/7,0%, e
crescimento relativo amaio/2024, cujo més haviaregistrado 81,2%.
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* Pesquisa Dia dos Pais (IFPEAM, Junho/2025).

« Apesquisadeintencao de comprado consumidor para o diados pais 2025,
realizada pelo Instituto Fecomercio de Pesquisas Empresariais do Amazonas,
identificou:

« Quando comprar: 51% na semana da data comemorativa, 23% navéspera, 16% com
antecedeéncia (até 2 semanas antes) e 10% no proprio Dia dos Pais.

« Quem presentear: 59% irdao presentear o Pai, 21% o Esposo, 7% o Sogro, 5% o Avd, 3% o Filho, e
5% lembraram o Padrasto, Mae e Tio.

« Quanto gastar: 6% declararam que pretendem gastaraté R$ 80,00, 42% entre R$ 81,00 e R$
150,00, 31% entre R$ 151,00 e R$ 250,00, 7% entre R$ 251,00 e R$ 400,00, e 4% dos
entrevistados estdo dispostos ainvestirmais de R$ 400,00.

« Opcgoes de compras: 33% optam por Roupas (camisas, calgas, bermudas, etc.), 17% por
Calcados, 17% por Acessorios, 15% por Perfumes/Cosmeéticos e 5% por Refeicdes especiais.

* Onde: 93% preferemrealizar compras presenciais (em Shopping, Centro da Cidade e
Hipermercados), 6% optam pelas compras online (Sites, Lojas Virtuais, Instagram, Facebook e
WhatsApp) e 1% nao sabem.
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- ICMS (SEFAZ AM, Junho/2025).

« Notocante ao segmento do Comeércio e Servicos, dejaneiro ajunhode 2025 a
arrecadacao foiR$3,65 bilhdes, contraR$3,67 bilhdes em 2024, em valores
reais, correspondendo areducao de -0,6%.

« Emjunhohouve umaquedade-7,5% emrelacaoaomesmomésem2024.E
houve reducao de -2,8% emrelacao a maio, emvaloresreais.

« Aprevisaopara2025 e que feche oanocomdecréscimode -1,3% no
recolhimento de ICMS por parte do Comércio e Servicos, passando de R$9,38
bilhdesem 2024 paraR$9,26 bilhdes em 2025, em valores reais.

« O modelode previsaoindica sazonalidade na série, sendo marco oméscoma
menor arrecadacao.
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« Dolar.

- AcotacdododdlarPTAXem10/06 foi de R$5,54.

« Nosultimos 30 dias o preco da moeda tem variado entorno deste patamar.

« Aestimativamédiapara os proximos 30 dias € gue a moeda americana se situe
emR$5,34, com o limite minimo de R$5,10 e o superior de R$5,55.

- Paraoprecodamoedaaté o fimde 2025, estima-se ovaloremR$6,23.
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« Selic.

« Ataxa Selic, sendo a taxa de juros basica daeconomia e determinada pelo
COPOM/BACEN, esta atualmente em15,00% ao ano, tendo validade até a
proximareuniaoem 30/07/2025.

« Oseupatamar e elevado erepresentaaposicao do Banco Central frente a
dinamica econdmica do pais, que absorve a dificuldade com o trato fiscal, e se
posicionaem defender o aumento dainflagao.

« O algoritmo aponta a possibilidade de alta para os proximos 30 dias, podendo
chegarem15,35%. Tem-se, portanto, indicativo de tendéncia de alta.

« Curvadejuro atual estalevemente mais alta no curto prazo e um pouco mais
baixa nolongo prazo, quando comparado aum més atras. Em outras palavras,
ainda esta alta para os dias atuais e comeca a ceder quando olhamos o futuro.
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- |IPCA.

« Apartirde 2022, 0IPCAtem apresentado uma tendéncia de quedanoregistro
dainflacaono Brasil.

« OultimoregistrodoIPCA, junho/2025,é de 0,24% no més.

« Oacumuladonoano até o mésde junho totalizou 2,99%. O acumulado em 12
meses e de 5,35% e fezo indicador ultrapassar ameta do Banco Central.

« Aexpectativa,combase naprevisao para os proximos 6 meses, € de que a
media mensal esteja fixada entorno de 0,41%. Contudo, o algoritmo apresenta
uma abertura muito grande entre o ponto minimo € maximo, sendo -0,22% e
1,04%.
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- CAGED.

« O estoque de empregos formais do segmento de comercio e servicos no
amazonas e de 386.074 emmaio/2025, registrando novo recorde. Atendéncia
é de alta. Teve aumento de 0,30% emrelacao ao més anterior.

« Cresceub5,2% emrelacao ao totalregistrado em maio/2024.
« Cresceul,5% emrelacao ao totalregistrado em dezembro/2024.

« O segmento docomercio e servicosrepresenta, neste momento, 68,4% do
total de empregos formais no Estado do Amazonas.

« Emmaio, o comércio e servicosregistrou19.282 admissdes e 18.019 demissdes.
Resultouno saldode1.263 empregos.
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* Produto Interno Bruto (PIB) / Trimestral - Amazonas

« OPIBdosegmentodo Comeércio e Servicosno 1°. Trimestre/2025 alcancou a
marca de R$19,2 bilhdes (em valor nominal).

- Nototal, o PIBdo Amazonas foide R$43,7 bilhdes.

« Osetorrepresenta43,84% do PIB do Estado do Amazonas.
 Significaumaumento de +8,21% emrelagcao ao 1°. Trimestre/2024.
« Etem-seumareducaode -3,28% emrelacao 4°. Trimestre/2024.

« Fonte: SEDECTI-AM, disponivel em:

* https://portaldoplanejamento.am.gov.br/3d-flip-book/pib-trimestral-2025-1/#pib-trimestral-
2025-1/1/
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 Bolsas de Valores.

« Asbolsas devaloresno Brasil e nos Estados Unidos enfrentam volatilidade
acima da meédianos ultimos dias e, em ambos os casos, causada por fatores
politicos.

« No Brasil, o Ibovespa apresentouum historico de altaem 2025 a pesarda
volatilidade e turbuléncia. Neste momento encontra-se com teto.

 NosEUA, o S&P500 apresentou forte queda por conta das tarifas
implementadas pelo presidente Trump. Desde o més de maio passou ater
recuperacao e segue um caminho de alta.
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« Boletim Focusde 27/06/2025 (Banco Central)

« Aexpectativadeinflacdaopara2025estaem5,20%, diminuiucomparadocoma
semana anterior. As 2026,2027 e 2028 sao esperadas, respectivamente, em
4,50%,4,00% e 3,83%.

« AsprojecdesparaoPIBindicam 2,21%,1.87%,2,00% e 2,00%,
respectivamente, para2025,2026,2027 e 2028.

- Ataxade cambiopara2025estdemR$5,70.Para2026,2027 e 2028, as taxas
esperadas sdo, respectivamente, R$5,79,R$5,75 e R$5,80.

« Taxa Selic € esperadanum patamar mais altoem 2025, de 15,00%. E diminui nos
anos seguintes,com12,50%, 10,50% e 10,00%.



PANO’BAMI;\
¢ Economico b

Dados do
acompanhamento

ddddddd
aaaaaaaaaaaaaa



PANORAMA

¢ Economico S

Pesquisas Mensais de

Comercio e Servigos do
IBGE

» - ,’
Fecomercio AM

CNKC Sesc Senac



PANORAMA

~ - p
< Econémico > Fecomércio AM

Més Fevereiro 2025 Margo 2025 Abril 2025

Volume de vendas no comércio varejista no AM (%)

PMC - Variacdo acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12 meses) 4.9 4.5 4.4
PMC - Variacdao acumulada no ano (em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior) 5.4 2.9 2.7
PMC - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 7.7 -1.6 1.9

PMC - Variacao més/meés imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) 4.1 -6.0 1.7
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Més Fevereiro 2025 Margo 2025 Abril 2025

Volume de vendas no comércio varejista ampliado no AM (%)

PMC - Variacdo acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12 meses) 7.7 7.8 6.9
PMC - Variacdao acumulada no ano (em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior) 6.0 4.6 3.4
PMC - Variacao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 7.6 1.9 -0.2

PMC - Variacao més/meés imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) 1.8 -2.1 -1.0
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Més Fevereiro 2025 Margo 2025 Abril 2025

Volume de Servicos no AM (%)

PMS - Variacdo acumulada em 12 meses (em relagcado ao periodo anterior de 12 meses) 8.3 8.9 8.0
PMS - Variacao acumulada no ano (em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior) -1.5 0.8 1.3
PMS - Variagao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 9.7 5.3 3.1

PMS - Variagcao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) 13.4 -3.0 3.0
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Més Fevereiro 2025 Margo 2025 Abril 2025

Volume das Atividades Turisticas no AM (%)

PMS - Variacdo acumulada em 12 meses (em relagcado ao periodo anterior de 12 meses) 0.8 2.9 4.0
PMS - Variacao acumulada no ano (em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior) 8.8 79 9.1
PMS - Variagao més/mesmo més do ano anterior (M/M-12) 8.3 6.1 12.6

PMS - Variagcao més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal (M/M-1) -2.1 4.4 3.5
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Arrecadacao Mensal do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria

01/2001 a 06/2025

900 A
Comércio e Servicos

—— Inddstria
800

700 A

600

500 A

R$ milhoes

400 A

300 A

200 A

100 A

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Acumulada do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria

01/2001 a 06/2025

100 A
Comércio e Servicos
—— IndUstria
80 A
IndUstria -- Acumulado em R$82.43 bilhdes

60 -
(%]
(]
o]
=
o)
7

o 40 -

20 A

O_

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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R$ bilhdes
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados)

01/2001 a 06/2025

Fecomércio AM

CNC Sesc Senac

(@)]
1

B Comércio e Servigos
BN [ndustria

6 0 A
N NN
° A A 49

> O
§

Y
Q> O

Vv %, ™
“% “% “%
A A Q Q Q

Vv

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados em 2025

(Até Junho)
4.356.179.809
4.000.000.000 3.849.107.517
3.000.000.000 -
o
o
—
4
2.000.000.000 -
1.000.000.000 -
0 -
Comércio e Servicos IndUstria

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao interanual
do segmento de Comércio e Servicos

2024 e 2025

800 A

700 A

600 -

500 A

400 A

R$ milhoes

300 A

200 A

100 A

Fev Mar Abr

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao més a més
Comércio e Servicos

2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS - Ultimos 6 meses
Comeércio e Servicos
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao acumulada e variacao anual de ICMS
do segmento de Comércio e Servicos

(Jan/2025 a Jun/2025)

A R$4.36 bilhoes
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Variacao: +3.2%
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS pelo Segmento do Comércio e Servicos 2020-2025
e Previsao para Julho a Dezembro de 2025

® Arrecadado no més
900 { —— Previsao
Intervalo de Confianga °

800 A
«n 700 -
(]
10
<
e
« 600 -
e

500 A

[ ]
400 A
[ ]

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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CNC Sesc Senac
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Arrecadacao e variagao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servigos

Efetivado de 2020-2025 e Previsao para Julho a Dezembro de 2025*

10
6 63 8.93
8
7.34
6.94
@ 6 '
10
<
o)
4 . 17.6%
13.9% 5. 7%
2
0

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa para 2025 desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianga de 95%.
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R$ milhoes

ICMS arrecadado pelo Comércio e Servicos no Amazonas
e previsao para 2025 com uso de IA
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.

Fecomércio AM

CNC Sesc Senac




Dados Reais

Deflator usado: IPCA de Junho/2025 — IBGE.
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Arrecadacao Mensal do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria (valores reais)

01/2001 a 06/2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Acumulada do ICMS do Comércio e Servicos e da Industria (valores reias)

01/2001 a 06/2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Anual do ICMS em Valores Acumulados (valores reais)

01/2001 a 06/2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Comparacao da Arrecadacao Acumulada do ICMS de Janeiro a Junho/2025 (valores reais)

(Jan a Junho/2025)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao interanual
do segmento de Comércio e Servicos (valores reais)

2024 e 2025
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS e variacao més a més
Comércio e Servicos

2025
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao mensal do ICMS - Ultimos 6 meses
Comércio e Servicos

(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao acumulada e variacao anual de ICMS
do segmento de Comércio e Servicos

(Jan a Jun)
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Arrecadacao Mensal do ICMS pelo Segmento do Comércio e Servicos 2020-2025
e Previsao para Julho a Dezembro de 2025
(valores reais)

® Arrecadado no més
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e
[ L 2
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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Tendéncia e Sazonalidade
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Arrecadacao e variagao % anual do ICMS recolhido pelo Comércio e Servigos

Efetivado de 2020-2025 e Previsao para Julho a Dezembro de 2025*
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
(*) Estimativa para 2025 desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
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R$ milhoes

ICMS arrecadado pelo Comércio e Servicos no Amazonas
e previsao para 2025 com uso de IA
(valores reais)
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Fonte: Elaborado a partir de dados da SEFAZ AM.
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Histoérico e Previsdo para o Délar PTAX (Banco Central)

6.2+ @ Valor do Délar PTAX A
—— Previsao Ay’ % .
6.0 - Intervalo de Confianca .
5.8 -
5.6 -
2 5.4
5.2 1
5.0 -
4.8 A
4.6 -
2023-08 2023-11 2024-02 2024-05 2024-08 2024-11 2025-02 2025-05 2025-08
Fonte: Banco Central.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial para série univariada e intervalo de confianca de 95%.
Estimativa para 30 dias
Data Atual Média 5.34
2025-07-10 5.54 Limite Inferior 5.10

Limite Superior 5.55

g
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Tendéncia e Sazonalidade €N sesc Senac
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Histérico e Previsdo para o Délar PTAX (Banco Central) em 173 dias

PANO,BAM‘.\ ® Valor do Délar PTAX £~
[ & Economico p ) 657 — Previsdo Fecomércio AM
Intervalo de Confianca CONC Sesc Senac
6.0
@ 55
5.0 1
4.5 A
20l21 20|22 20|23 20|24 20|25 20|26
Fonte: Banco Central e Yahoo Finance.
(*) Estimativa desenvolvida com uso de Inteligéncia Artificial e intervalo de confianca de 95%.
Estimativa para 173 dias
) ) Cenarios
Preco do Délar PTAX Selic US Dollar Index DXY
Média 6.23
Data Atual
Limite Inferior 5.89
2025-07-10 5.54 15.000000 97.633003
Limite Superior 6.56
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Selic ONC Sesc Senac
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Fonte: Banco Central.
Selic Estimativa para 30 dias
Data Atual Cenarios
2025-07-30 15.00 Media 15.35
Limite Inferior 15.00

Limite Superior 15.73




PANORAMA
Fecomércio AM

Econdmico
q,"l) Tendéncia e Sazonalidade e Sone S

16 A
o 141
C
o
+ 12 A
10 R T T T T T T T T T T
2023-07 2023-10 2024-01 2024-04 2024-07 2024-10 2025-01 2025-04 2025-07 2025-10
ds
0.005 A
>
$ 0.000 -
(V]
=
—0.005 A
Sunday Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Saturday
Day of week
0.25 A
2
o 0.00 -
()
>
—0.25 A
January 1 March 1 May 1 July 1 September 1 November 1 January 1

Day of year




PANORAMA

¢ Econdmico >)

Brasil »

Curva de Juros
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Ultima atualizagao: 2025-07-09 20:37:34

Fonte: Investing.com - https://br.investing.com/rates-bonds/brazil-government-bonds
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2.0
® |IPCA registrado
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1.5 4
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Fonte: IBGE via api do Banco Centra'
Estimativa para 6 meses
IPCA Cenérios
Data Atual Média 0.41
2025-06-01 0.24 Limite Inferior -0.22

Limite Superior 1.04
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Tendéncia e Sazonalidade

0.8 A1

trend

0.4 A

0.2 A

2016

2018

2020
ds

2022

2024

2026

60%

40% A

20% A

0% A

yearly

-20% A

-40% -

-60%

Janeiro 1

Margo 1

Maio 1

Julho 1
Day of year

T

Setembro 1

T

Novembro 1

Janeiro 1

Fecomércio AM

CNC Sesc Senac




PANORAMA
~ - p
ECOnomICO Fecomércio AM

IPCA acumulado por ano

*2025 acumulado até Junho
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Fonte: Elaborado com dados do IBGE.
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Total do ultimo més: Maio/2025

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 145 180 - 35 4.746
Construcao 1.861 1.657 204 30.328
Industria 4.963 4.336 627  143.103
Comércio e Servigos 19.282 18.019 1.263 386.074
Total 26.251 24.192 2.059 564.251
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Estoque de Empregos Formais
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PANORAMA Estoque de Empregos Formais no Amazonas

< Economico > Distribuicao Percentual por Setor Fecomércio AM
(Maio/2025)
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Fonte: Elaborado a partir de dados do CAGED.
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Total do penultimo més: Abril/2025

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 248 153 95 4.781
Construcao 1.994 1.841 153 30.124
Industria 5.358 4.010 1.348  142.476
Comeércio e Servicos 19.043 17.816 1.277 384.811
Total 26.643 23.820 2.873  562.192
Variacdo em relacdo: Abril/2025
Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria -41,5% 17,6% -136,8% -0,7%
Construcao -6,7% -10,0% 33,3% 0,7%
Industria -7,4% 8,1% -53,5% 0,4%
Comeércio e Servigos 1,3% 1,1% -1,1% 0,3%

Fecomércio AM
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Variagcao Mensal
(Abril - Maio/2025)
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Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 133 167 - 34 4.626
Construcgao 2.235 1.650 585 28.919
Industria 3.981 3.423 558 130.899
Comeércio e Servigos 17.456 15.103 2.353 366.922
Total 23.805 20.343 3.462 531.366

Variacdo em relacdo: Maio/2024

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque

Agropecuaria 9,0% 7,8% 2,9% 2,6%
Construgao -16,7% 0,4% -65,1% 4,9%
Industria 24,7% 26,7% 12,4% 9,3%
Comeércio e Servicos 10,5% 19,3% -46,3% 5,2%
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Variac¢ao Interanual
(Maio/2024 - Maio/2025)
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Total em: Dezembro/2024

Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 93 346 253 4.839
Construgao 1.310 2.190 880 29.099
Industria 2.954 3.047 93 137.993
Comeércio e Servigos 14.687 19.028 4.341 380.530
Total 19.044 24.611 5.567 552.461
Variacdo em relacdo: Dezembro/2024
Setores Admissoes Desligamentos Saldo Estoque
Agropecuaria 55,9% -48,0% -86,2% -1,9%
Construgao 42,1% -24,3% -123,2% 4,2%
IndUstria 68,0% 42,3% -774,2% 3,7%
Comeércio e Servigos 31,3% -5,3% -129,1% 1,5%

Fecomércio AM
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Variacao com o final do ano
(Dezembro/2024 - Maio/2025)
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S&P500 Index
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Expectativas de Mercado 27 de junho de 2025
AAumento VDiminuicdo =Estabilidade
2025 2026 2028
Agregado A4 HAT . Comp. Resp. 5dias Resp. H&4  Ha1 Comp. Resp. 5dias Resp. H&4  HA1 . Comp. Resp.
semanas semana ¢ semanal * **  (teis ***l semanas semana I® semanal ** (teis % semanas semana ¢ semanal * **
IPCA (variagdo %) 5,46 524 520 V (5) 153 514 65 4,50 450 450 = (7) 149 449 65 = 3,85 38 38 =() 112
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 213 221 221 = (1) 116 226 41 1,80 185 187 A (5 113 190 40 = 2,00 2,00 2,00 = (68) 8
Cambio (R$/US$) 5,80 572 570 v 3) 128 567 52 5,90 580 579 Vv (1) 124 570 50 = 5,80 580 580 = (4) 86
Selic (% a.a) 1475 15,00 1500 = (1) 146 1500 75 1250 12,50 1250 = (22) 141 1250 74 = 10,00 10,00 10,00 = (27) 105
IGP-M (variagdo %) 4,24 370 237 V (0) 77 248 30 4,60 450 450 = (2) 73 449 30 = 4,00 400 4,00 = (22) 57
IPCA Administrados (variagao %) 4,57 433 430 V (4 102 428 32 4,29 431 430 V (2 9% 429 31 = 3,80 379 380 A (1) 61
Conta corrente (US$ bilhdes) -56,00 -56,70 -56,70 = (1) 37 -5670 11 -52,47 -54,91 5496 Vv (3) 36 -5491 11 = -51,06  -50,29 -51,06 V¥ (2) 21
Balanga comercial (US$ bilhoes) 7500 74,00 73,00 V (1) 39 7450 14 7855 78,00 7800 = (3) 35 7800 12 = 80,00 80,00 81,10 A (1) 18
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (28) 35 7150 11 70,00 70,00 70,00 = (14) 34 7400 11 = 76,00 75,00 75,00 = (2) 2
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6580 6580 6580 = (4) 53 6590 20 70,13 70,00 70,00 = (1) 51 7060 19 = 76,00 76,00 76,13 A (1) 38
Resultado primério (% do PIB) -060 -060 -059 A (1) 64 -060 23 -066 -0,66 -0,66 = (2) 62 -068 22 = 010 -017 -021 V (4) Y]
Resultado nominal (% do PIB) -889 883 -88 = (1) 50 -887 18 -850  -8,50 -850 = (6) 48 -850 17 = -6,55  -655 -6,60 V (1) 3
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias uteis
—_—2025 =——2026 2027 =——2028
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M
5,5 2,2 6 T
. ) } 58 r 14 5
4,5 5.6 4 = R
a I L8 5.4 3
3,5 SN et 1,6 52
T T T T T T L LWL oW oW oo T T T T T T L oo ow onowowoin T T T T T LT LWL oWLoW o N T T T T T T L OLN om0
S 88338 dgdgdaddg I I O S 83838 dadggdggddg §dsdsa3s8dgagadgdagg
IPCA Administrados Conta corrente Saldo Investimento direto no pais Divida liquida do setor publico
; . ; fﬁ
74
4,5 72
a 70 W
e 68
66 mm_
lsﬁﬁggﬁgﬂﬁﬂ‘ﬁﬂﬁﬁ 2833338883832 2%7 § 3333323883833 2333338328848 q 2333332883883
Resultado primario Resultado nominal
0
-0,2 ,_,(—\W °©
0,4 o
oo w—m ®
-0,8 2
3333338888428 283 2333338388823 3%
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Expectativas de Mercado 27 de junho de 2025

AAumento VDiminuicdo =Estabilidade

jun/2025 jul/2025
Agregado Haa

Infl. 12 m suav.

Ha1_ . Comp. Resp. 5dias Hasg Ha1 . Comp. Resp. 5 dias’ Ha4g Ha1_ . Comp. Resp. 5dias
Hoje L. Hoje L. Hoje
semanas semana semanal * ** teisfl semanas semana semanal * **  dteis semanas semana semanal * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,35 027025 V (1) 149 0,22 0,24 019 020 A (1) 149 021 v 4,81 469468 V (8 133 454
Cambio (R$/USS) 5,70 560557 V (3 122 5,55 572 561 560 V (6) 121 5,56 v
Selic (% a.a) 14,75 -l - 14,75 15,00 1500 = (1) 143 15,00
IGP-M (variagdo %) 0,29 -029 - 0,32 027 023 Vv (6) 70 015 = 533 519545 A (2 66 571
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—jun/2025 =——jul/2025 ago/2025 = Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
6 15 6
0,4 5.8 14 5,5
13 0 5
5,4 <
0,2 1 0,5 a
5,2 10
T T T T T T LWL LWL Lo T T T T T T L LWL WL WL N N T T T T T T L LWL LWL WL T T T T T T WL LWL NN 0N ¥ e e v e g e w om0 oW o0
geaggegagadgaaqqg sSgggggggggges s gggggggrgses s 9ggggegggggssgs sgggggesgggggyg
Tpiggiiigiii: 23888858 :48853 ipigeiizgiiiz 2p¥ieiiEEiE iz 2§88 E8EREi
IGP-M
5,5
5
4,5
¢ ¢ v v e wmomnom o on o
gedgagqagadqaq qgqagq
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¢ Economicoy  Fontes e Modelagem de Previsao Fecomércio AM

CNK Sesc Senac

- Fontes

« IBGE: Pesquisas mensais sobre comeércio e servicos no Amazonas.

« SEDECTIAmazonas: PIB Trimestral do Amazonas.

« SEFAZ Amazonas: Faturamento do Comercio, Arrecadacao do ICMS.

« Banco Central: Cotagcao do dolar PTAX, Selic, IPCA do IBGE, Relatorio Focus.
« Ministério do Trabalho e Emprego: CAGED (acesso via ftp).

« Yahoo Finance: dados do Ibovespae do S&P500.

 Investing.com: Curva de juros do Brasil.

« Modelos de previsao

« Usodoalgoritmo Prophet, da META, programado em Pythone com 95% de intervalo
de confiancga.
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